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O Real desencadeou uma avalanche de projetos, mas muitos’ alnda nao'sairam do papel

por Sandra Gomide-

- de Sao Paulo
estabilidade econbmica e
as mudangas do consumo
no Pais apés o'Plano Real

atrafrain a atengao dos investido-
res internacionais e motivaram as
empresas brasileiras a ampliar e

- modernizar a sua produgao indus-.-

trial. Na prética, porém, muita coi-
sa foi dita e pouca foi feita. As
.grandes companhias dos setores
automobilistico, siderirgico e ele-
rdnico, que no ano passado anun-

ciaram sua entrada no Brasil, ndo

" concretizaram seus planos e os
projetos permanecem no papel.
Para os economistas, além da re-
dugdo do chamado “custo Brasil”,

falta seguran¢a para o planeja-

mento no longo prazo.

“Pelo que todos falavam parecia
que iria ‘ocorrer uma tromba
d’dgua, mas acho que ndo serd bem

~assim”, afirma o professor Wilson
Cano, da Universidade Estadual de
Campinas (Unicamp), um dos eco-
nomistas mais céticos em relagéo a
entrada de capital no Pais.

A ansiedade em relagc@o aos no-

vos investimentos justifica-se néo,
somente peld dinheiro direto que

eles representam, mas também pe-
la capacidade de multiplicagdo dos
investimentos nas empresas meno-
res, pela geragdo de'empregos e
pela prépria histéria econdmica
brasileira dos Gltimos anos. O eco-
nomista Luciano Coutinho, tam-
bém da Unicamp, lembra que ndo
se falava em investimentos de
grande porte hd mais de quinze
anos. Depois do Real, houve uma
avalanche de empresas com planos

de novas fabricas e aumento da -

produgio, como Mercedes-Benz,
‘Renault, Honda ¢ Volkswagen.
“Qs investimentos estavam depri-
- midos até 1993 e sé depois come-
caram-a melhorar”, diz Coutinho.
Os dados da Associagio Brasi-
leira da Indistria de Maquinas
(Abimagq) confirmam esse com-
portamento. No ano passado, fo-
ram gastos US$ 18,65 bilhdes na
compra c_le méquinas e equipamen-

tos para modermzagao da produ-

¢do industiial. Em 1993,/0 setor in- ~

vestiu apenas US$ 13,81 bilhdes. -
Embora as perspectlvas paraa

-realizagdo de novos investimentos:
- sejam muito Imais otimistas do que -

antes do Real, o novo ciclo de de-.
"senvolvimento ainda encontra al-

gumas dificuldades. Na opinido
dos economistas especialistas no
assunto, existem varios pontos da

economia brasileira que- atrapa-_
- lham os investimentos. .

A politica de juros altos, uma
das ancoras do Plano Real, contri-

bui para encarecer 0s empréstimos’
e a produgfio nacional, interferin- -
do diretamente na questdo dacom-" -

petitividade das empresas. Essa
caracterfstica conjuntural da eco-

‘nomia, aliada ao “custo Brasil”,
forma uma combinagdo.de ele-,
mentos que mais encarece ¢ Custo-

da produgio no Brasil.
“As grandes companhlas es-
trangeiras querem investir em pai-

ses onde hé previsdes de lucro em -

vinte ou tiinta anos’ € pOI' isso sao

tdo cautelosas em suas decisdes”,’

diz o economista Josef Barat, da

Universidade Federal’do Rio de
Janieirg (UFRJ), co-autor do Bole- '
“tim Indicadores Antecedentes..

A falta de uma-politica indus-

_trial € o tfmido papel do Banco

Nacional de Desenvolvnmento

" Econdmico e Social’ (BNDES): .
sdo outros fatores que mlbem a

realxzagao de novos investimén-

s. “Na década de. 70 0 BNDES:‘

tmha um desempenho mai$ ativo

no crescimento do Pafs; mas nos -
Gltimos anos transformou -se:

num mefo balcdo de- empréstl-
mos”, critica Coutinho.’

Além disso, hd setores produn-‘ ‘

vos que c¢laramente necessitam de
uma politica- industrial definida,
capaz de rientar os investimentos
e determinar as diretrizes de cres-
cimento. Os dois exemplos mais ti-
picos sdo as industrias de calgados

‘¢ téxteis que, apés .0-Plano Real,

encontraram dificuldades para tor-
nar-se competmvas e adequar-se

ao novo perfil daeconomia; © iE
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. As principais diferengas entre

este novo ciclo de investimentos € -

o realizado na década de 70 con-
wcentram-se no-papel do Estado e

P na orlgem dos recursos. O econo-
+mista Josef Barat entende a impor--

_tancia dos recursos privados para

a realizagiio de novos.investimen-

* tos, mas ndo descarta a atuagao do

* Estado. “F um erro,achar que o’

‘ “Estado est4 fora das demsoes Ele

_continuaré sendo o maior geren-- -

ciador dos investimentos, sejam

. privados ou ndo”, diz Barat.
O economista, Joaquim Elé6i Cir-
“ne de Toledo, Vice- presndente da;

. Nossa Caixa, é mais otimista e
acredita que 0s NUMEros escondam
um pouco os resultados dos inves-

timentos brasileiros. Cirne de To-

" to”, afirma erne de Toledo. Se--

A

ledo lembra que a metodologld uti-
llzada pelos institutos de pesquisa

para calcular a taxa de investimen-. -

tos.estéja um pouco defasada.

1 “Utilizamos o ano de 1980 co-"

<

mo base de comparagdo, mas de’-

14 para c4 os pregos dos bens de

capital aumentaram e os concei-
tos de produgao mudaram mui-

‘gundo ele, 0 Brasil no ano passa-’,“;‘

do pode ter:poupado um pouco
‘mais do gue, por exemplo, os:
“16% do Produto Interno Bruto

(PIB) que as estatisticas. demons-

‘tram, “Para este ano,-calculamos

‘algo-em: torno de 18% do PIB,

mas ’se atuahzarmos 0s nimeros

_poderemos chegar a 21%”, prevé .
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