Continc. aqéo da primeira pagina \%Q@ md\;\f\,w\, i

uros altos na mira dos crltlcos

m Queda no ritmo
do crescimento
€ a preocupagao

CLAUDIA SAFATLEE
MARIA LUIZA ABBOTT

Se a taxa de juros, colocada nas
alturas em 1995, reduziu o cresci-
mento, levou empresas a faléncia,
piorou a situagdo dos bancos e pro-
duziu desemprego, por que 0 go-
verno ndo acelera sua queda e re-
verte esse quadro? Porque o déficit
do setor publico ndo esta resolvido,
costuma responder Franco. “So6 na
cabega dele. Os juros cairam a me-
tade do que estavam no ano passa-
do e onde foi que explodiu consu-
mo ou corrida para reposigdo de
estoques?”’, questiona o economista
Luis Paulo Rozenberg, outro dos
formadores de opinido presentes ao
jantar do Alvorada.

O ex-presidente do Banco Cen-
tral Affonso Celso Pastore também
rebate: a taxa de juros € alta para
manter a demanda interna fria co-
mo forma de sustentar o cdmbio.
Ou seja, embora o senso comum
. ndo perceba o emaranhado da poli--
tica econdmica e seus efeitos na
vida do cidaddo, o que Pastore diz €
que 0 governo optou por manter a
economia em marcha lenta. Com
isso ele quis evitar que o aumento

do consumo por bens importados

explodisse as contas externas.

A combinagdo de juros elevados
com cambio valorizado ¢, portanto,
responsavel pela recessdo e o de-
semprego, diz Pastore. E ¢ isso, em
ultima andlise, que alimenta o pes-
simismo. O economista estd con-
vencido de que essa opgao foi uma
overdose e estd impondo ao pais
um custo maior do que 0 necessa-
rio. :

O ex-ministro da Fazenda ¢
atual deputado Delfim Netto (PPB-
SP) concorda em género, niimero e
grau com Pastore. “O Plano Real
corre sérios riscos, vive dramaticas
armadilhas”, diz ele, que tem sido o
mais acido critico da montagem da
politica cambial. Nessa area, ele
consegue ter a mesma opinido que a
economista ¢ deputada Maria da

Conceicio Tavares (PT-RJ). e

Em bom economés, Delfim ex-
plica: “O deficit em conta corrente
do balango de pagamentos esta fi-
nanciando o deéficit do setor publi-
co. Essa € a coisa mais perigosa.

Esse é 0 ponto.” Ou seja, 0 paisesta

usando poupanga vinda do exterior
para cobrir despesas do setor publi-
co. Néo seria ruim se fosse para
financiar investimentos, mas para
cobrir gastos correntes ¢ “um de-
sastre”, avalia.

Ha outra armadilha, alerta Del-

fim: a tal ancora verde, a agricultu- -

ra, pode se transformar em vila dos
precos internos. “Acho que em se-
tembro o governo vai ter que deci-
dir sobre ‘a questdo do cambio”,
prevé. Isso porque pode haver que-
da da area plantada (em setembro
comegam as primeiras intengdes de
plantio) de 7% a 10%, ja sobre
uma queda de 11% este ano. “Se
_'Isso ocorrer, a brincadeira cambxal

+ acaba”, acredita.

A expectdtlva ¢ de que neste ano
o pais importe uns US$ 3 bilhdes
em graos. Cifra que serd compensa-
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" (US$ bilhdes)

comercial .

162,150 10,752
144,296 . 10,579
150,594 15,238
149,390 13,307
181,473 10,466
217,297 : -3,157
222,405 0,035
223,890

Fonte: Banco Central do Brasil

‘da por ganho de pregos internacio-
nais de bens exportaveis. Mas e no

dos que criticam hoje teria feito

- igual, se estivesse no governo”, ar-

ano que vem? “Se a exportagao nao.

_cresce, o produto ndo cresce € ndo
se gera equilibrio fiscal”, adianta o

deputado. Para ele, o crescimento
este ano vai andar na casa dos 2%a

2.5%, percentual que agmva o de-
semprego e traz uma série de outras
mazelas, inclusive, para as finangas

_gumenta o ex-ministro da Fazenda

Mailson da Nobrega.

Foi exatamente a overdose de

]uros que, segundo ele, provocou
0 aumento da inadimpléncia, a

. fragilizagdo do sistema financeiro,

do setor publico. Quanto menor a

de tributos.

_produgio, menor o recolhimento

0 plano disvelotHing quan-‘

. do a crise cambial do México sur-
giu, combinada com o boom de

consumo interno. O governo subiu

para graduar o tamanho da taxa, e
subiu demais. Ora, é melhor errar
pelo excesso do que pela falta. Se
tivesse pecado por escassez, 0 plano
teria ido para o brejo. A maioria

ot

© 0s juros e ndo tinha informagdes - pIdes
- de acabar mais rapidamente com 0

quebras de empresas € perda de
emprego”. Mas compensou porque -

o Real foisalvo.
Por que o governo ndo acelera a

-queda da taxa de juros? Mailson

acha que esta mais do que na hora
para isso. “Mas o governo € con-
servador. Tem medo”, observa o

ex-ministro. Rozenberg chama de

“estupidez” essa cautela. “Vocé po-

cancer se aplicar uma dose de qui-

~ mioterapia trés vézes superior a re-

comendada, mas leva o paciente

junto”, dispara.
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