moeda impedira a reducao
mais veloz da taxa de juros,

to estdo crescendo em ritmo
1 de 30%, muito acima da meta
da para este ano (17%), infor-
Isso corresponde a soma do di-
-em poder do piiblico (recur-
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ate 1998 havia sido . Com uma taxa real
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ministro da Fazen-

ntem o diretor de Politica Mo-
a do Banco Central, economis-
cisco Lopes. Os meios de pa-
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. vista. Nao era preciso correr atrasde

aphcagoes, ‘como antes; para; manter

o valor da moeda; Nessa ] pnmelra fa-

se, 0 governo pode emitir mais di-

~ nheiro e, em troca, recomprou: titu:
“los federals no valor de R$ 15 bl»

lhoes. Reduzm assun, a dlvxda pubh—

ca, Com o aumento dos j Juros cresce-
ram o0s custos financeiros: do' setor.

publico e a divida voltou a expandu‘-‘

- se. O “erro fundamental da politica
de estabilizacao”, , segundo Pastore,
- foi nao ter comegado por uma. forte

contragao fiscal. A contencio dos

- pregos ficou na dependéncia do.

cambio valorizado (importagdes ba-
ratas frearam os precos no mereado

' interno) e, depois, da taxa: de j juros;

Os juros foram usados tanto. para
conter o consumo quanto para atrair

. recursos do Exterior, destinados a fi-

nanciar as contas externas e a: for-

mar reservas de seguranca. - -
. Hoje, segundo a avaliaco de Pas-:
. tore, o Pais dispoe de uns US$ 30 bi-

1hoes a mais do que necessita (as re-
servas, segundo 0s ultimos dados do
BC, passam de US$ 50 bithées). Bas-

“tariam US$ 20 bi-

dentes a cerca de

~20% da soma de ex-
portagoes .e impor-

_ano, essa redugio

da, Pedro Malan.

nistro do Planejamento, José Serra,
participaram, ontem, na sede do
Baneo Nacional do Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES), do
primeiro painel do-8° Forum Nacio-
nal, promovido pelo Instituto Nacio-
nal.de Albos Estudos (Inae).

nila}brasﬂeua foi apresentada pelo
ex:presidente do BC Affonso Celso
P@smre A elevagao dos juros, segun-

Rgal fox langado ea 1nﬂa§ao caiu
abmptamente individuos e empre-
sa,sise,dlspuseram a manter mais di-

an e Lopes; assim como o mi- -

permitiria economi-

zar cerca de US$ 9 bilhoes. Isso cor-
responderia cortar do déficit publico
operacional uma fatia equivalente a
1,5% do PIB. Mas nao ha como pro-
mover uma reducao tao grande das

-reservas no curto prazo, admite Pas-

tore. Nas condic¢oes atuais, seria ar-
riscado promover uma desvaloriza-
¢ao cambial maior ou uma redugao
abrupta dos juros. O problema en-
volve .uma.administragio muito
mais complicada. Boa parte da fala
de Francisco Lopes foi uma resposta

‘a esses comentarios. Segundo ele, as

contas de governo estao melhorando

e o déficit operacional deve cair de,
uns 5% no ano passado para. algo en-

tre 2% e 3% neste ano.
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Francisco Lopes: resposta aos comentdrios de economistas sobre a administragdo do cémbio e dos juros
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