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Confianga interna e fluxo de capitais ?3un 19/5

fazer beicinho a cada

queda da apro-
vagio do gover-
no, conforme in-
dicado pelas pesquisas
de opiniao publica,
coincide com a retoma-
 da de uma ofenswa,/fe A
roz Qont.ra“aapollt
 monetaria-e cambi

verno de insensivel e
autoritério, para provo-
car um novo racha na
maioria e valorizar seu
voto contra. O resulta-

© do é que, quando cede
" alguns anéis, o governo
termina cedendo al-

Coincide também com

“‘“ammxp Ogoverno  urs dedos umert <
¢io com os resultados parece aceitar meza de sua politica
alcancados pelo gover- A vuUlgarizagdo  econdmica e ainda se
mconta o terrong dosresultados  CEE b
nas mé:s no.ticias que alcun:lldosno mada. Suaj trajet()ri.a
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vésperas do seu segun-
do aniversario. Inflacao em elevagio
sazonal, caminho pedregoso para as

to politico de um governo que tenta
governar com 3/5 do Congresso sem
" ter 3/5 do eleitorado serdo reforga-
dos pelas noticias inevitavelmente
ruins para o nivel de produto até a
metade do ano.

O governo nao tem um programa
de coalizdo capaz de mobilizar de
forma permanente mais do que uma
alianca que lhe confere maioria, o
que ja é luxo em condi¢des normais,
mas parece se envergonhar de seus
\ aliados a cada esforgo de votacao. A
". oposi¢ao sO precisa, nesse quadro,

i

reformas e percepc¢ao de esgotamen-

um ajuste penoso em
suas contas e, no entanto, incentiva
prefeituras endividadas a aumenta-
rem suas dividas, reforma a duras
penas os proprios bancos e carrega
nas costas mais de um ano de indefi-
nigao para os bancos estaduais.
O governo avanga, assim, entre

‘um e outro pedido de desculpas, e

parece aceitar a vulgarizacao politi-

ca dos resultados alcangados na es-,

tabilizagéio, pondo-se em pé de igual-
dade com-os fracassos de ontem e
inevitavelmente desperdica capital
politico. Mas, sobretudo, abre espago
para a criacdo de um clima interno
de desconfian¢a nos rumos de sua
politica economica, que corre o risco

derrota e acusar o go-

de desafiar a resisténcia até agora
demonstrada pela confianca dos
analistas e investidores estrangeiros
nos rumos basicos da economia bra-
sileira.

A confianca externa tem sido fun-
damental para dar ao governo espa-
¢o para que possa controlar a veloci-
dade de queda dos juros segundo
seu julgamento acerca da solidez
com que se consolidam trés proces-
sos importantes: a recomposicio de
pregos relativos, redugao de incerte-
za acerca das necessidades de finan-
ciamento das diversas esferas de go-
verno e a desindexagio. E conforta-
vel, nesse quadro, dispor de reservas
‘que permitam proteger esse proces-
s0 nao so dos choques externos, co-
mo ocorreu com a crise mexicana,
como dos choques internos de ‘con-
fianca como o que o governo pode
ter de enfrentar nesses meses.

Varias analises tém apontado pa-
ra os perigos da excessiva dependén-
cia que pode vitimar os paises que
sdao chamados pelos financistas in-

ternacionais de “emergentes”. Tal de- -

pendéncia de financiamento externo

‘torna-os vulneréveis as crises de con-
_ fianga por parte dos.gestores dos flu-

xos de capitais de curto prazo. E es-
ses costumam -comportar-se como
boiada estourada, correndo ora na
dire¢ao de entradas excessivas, ora
na direcio de perigosas contragdes
de liquidez.

_como fonte para o crescimento, nao
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Depois do susto da crise do Méxi-
o, houve a opgao declarada pela fle-
xibilidade do cambio. Com as reite-
radas declaragoes do governo acerca
da importincia que atribui ao con-
trole monetario-fiscal como funda-
mento para a estabilidade de pregos
e ao aumento da poupanga interna

ha sinais de que o Brasil corra o ris-
co dessa excessiva dependéncia. Mas
para isso é fundamental que ocorra,
ainda este ano, a melhoria da quali-
dade dos fluxos de capital, com pre-
sen¢a maior de capitais de longo
prazo, que néo sio atraidos por dife-
renciais de juros, mas sim por pers-
pectivas de lucratmdade dos proje-
tos.

Essa melhoria de qualidade dos
fluxos externos de recursos, entre-
tanto, depende dos mesmaos fatores
que aumentam a confian¢a interna
na solidez da politica econémica.
Pois os investidores externos que
efetivamente cruzam a fronteira sao
sensiveis aos mesmos cendrios que

"afetam os seus concorrentes locais:

desejam bons climas de negdcios

_ propiciados por perspectivas saudé-

veis de crescimento econdmco esta-
vel e com politicas economicas mini-
mamente consistentes.
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