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* O diretor de Assuntos Interna-
cionals do Banco Central (BC),
(élzstavo Franco, disse ontem que
‘\nao ha defasagem, mas uma
preciacio da taxa de cambio. O
prego do real subiu em relagdo ao
dolar mas isso ndo significa que
ebta ‘caro”. O diretor do BC en-
O¢H‘011 ontem, no Rio, 0 XII Con-
gresso Internacional da Federa-
cﬁo ITberoamericana de Associa-
es Financeiras. :
B © Plano Real representou, se-
gundo ele, “uma revolugéo no
odelo de desenvolvimento ado-
tado pelo pais e, com isso, o fim
de uma taxa de cAmbio do passa-
, destinada a proteger uma in-
dustria sem competitividade inter-
lacional e um modelo concentra-
or de renda”. Respondendo as
critieas com relagdo aos déficits
na balanga comercial (importa-
¢oes superando exportacc')es), 0
diretor do BC disse que “na déca-
a de 80, o superavit comercial
. precisava ser alto para compensar
afuga de capltals com a hiperin-
flagdo e a auséncia de investimen-
ﬁ) estrangelro
LA argumentacdo de que o capi-
ﬁl estrangeiro entra no pais hoje
ghraido pelas altas taxas de juros e
que elas inibem o crescimento do
ais, Franco rebateu dizendo que
9s juros ndo estdo-altos para re-
primir o consumo e frear as im-
Q’ortagc")es, mas para que o gover-
no consiga financiar o buraco nas
¢ontas publicas. O fato do déficit
r agravado com a entrada de
i0lares (que sdo trocados por
feais e estes por titulos da divida
para que ndo gerem inflagdo) foi
minimizado por Franco: “A
miaior parte do déficit se deve a
situagdo fiscal (despesas maiores
que receitas)”.
0 economista Dionisio Dias
Carneiro, da PUC-Rio, também
rechagou a idéia de defasagem
cambial. Estimou que, no ano
passado, havia um desequilibrio
em torno de 5%, mas que com a
redugdo de custos e elevagdo da
produt1v1dade ele ¢ hoje prova-
velmente menor. Em sua anélise,
0'Verdadeiro teste na taxa de cAm-
bio real seré a retomada ou no
da.crescimento nos proximos 12
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Franco: “Na decada de 80, o superavit comercia precisava ser dlto para compensar a Juga de capitais”

meses € o equilibrio das contas
externas. _
Gustavo Franco ‘confirmon
que estd sendo convocado, junto
com o presidente do BC, Gustavo
Loyola, a prestar esclarecimentos
no Senado sobre a troca de titulos
da divida externa no valor de US$
57 bilhdes — cerca de metade da
divida, que corresponde 4 parcela =
renegociada pelo Plano Brady
Qualque operagdo relacionada a
renegociagio de divida externa

- deve passar pela aprovagdo do Se-
nado. O senador Roberto Re-

quido (PMDB-PA) tem demons-
trado inquietagio pelo fato do BC
estar propondo a troca dos titulos
com desagio por outros com valo-
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Franco disse que a opetaqao
trara vantagens para o govemo
brasileiro, assim como Jpara 0s in-
vestndores que hoje tém alguma
dlﬁculdade em negociar titulos
com desagio porque “sdo vistos
- como moedas -podres”. “Isso foi
feito pelo México. Trocarfamos,
por exemplo, dois titulos de valor
50 € juro de 4% por um titulo de
valor 100 e juro de 8%. Mas,
como isso € do interesse dos in-
vestidores, a troca poderia ser na
proporgéo de dois titulos por 0,8 ¢
ndo de dois por um. Ganhariamos
na quantldade” afirmou.

[] A Comissdo de Assuntos Econé-

_micos.do Senado decidiu convidar o

economista Rudiger Dornbusch para
fazer uma exposigo sobre os riscos
de colapso do Plano Real. Ex-asses-
sor do presidente americano Bill
Clinton, Dornbusch ‘tem afirmado,
com freqiiéncia, que o governo brasi-

leiro poderé lancar- o pals em uma .

grave crise se insistir na excessiva
valorizacdo do real e mantiver baixo
o indice de crescimento econdmico.
Os dltimos comentérios de Dorn-
busch sobre os problemas econdmi-
cos brasileiros, feitos em conferéncia
com empresarios na Australia, cau-
saram uma forte reagdo no governo e
no Congresso.
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que real esta valorlzado

que pals tem novo modelo de q esenvolwmento e que camblo nao protegera as 1ndustr1as 1neﬁc1entes
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