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O vaivem da economia

Ao divulgar, no inicio da semana
passada, os dados sobre 0 emprego
industrial em Sdo Paulo, o diretor

do Departamento de Pesquisas:.da

+ Federacdo das Industrias do Estado
de Sdo Paulo (Fiesp), Horacio Lafer
Piva, observou que a desaceleragao
no ritmo de demissdes indica que o
processo de ajuste estd terminando.
Em termos de emprego, o pior més
- desde a chegada do real, ha quase
dois anos, foi agosto do ano passa-
do. Agora, na opinido de Piva, a si-
tuagdo tende a melhorar. =~

A curva do emprego industrial € se-
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efeito. Em junho do ano passado,
quando era visivel que as medidas de
controle do crédito decididas pelo go-

.yerno nos meses anteriores comega-
vam a produzir efeitos, até o presi-
- dente Fernando Henrique Cardoso
- concordou com elas afirmando .que

0s juros internos eram “escorchan-
tes”. As queixas continuaram e, ha
poucas semanas, empresarios de todo
o Pais foram a Brasilia para pressio-
nar o Congresso em favor das refor-
mas e, também, para pedir um alivio
no crédito.

Esse alivio, na verdade, ja vem sen-

tanto na forma de dinheiro na cartei-
ra como na de depdsitos em conta
corrente, em decorréncia da queda da
inflagdo. O objetivo era evitar que o
aumento da quantidade de dinheiro
em circulagdo decorrente da moneti-
zagio fosse canalizado para o-consu-
mo. Isso ndo foi suficiente, porque os
efeitos positivos da estabilizagdo so-
bre a renda das camadas mais pobres
foi mais forte e impulsionou fortez
mente o consumo. Em setembro de
1994, o Banco Central aumentou a
porcentagein desses depositos ‘com-
pulsorios ¢ retirou mais dinheiro-de
circulagdo.

melhante & do ni-
vel de atividade
das industrias
paulistas. Nesta
ultima, observa-
se que, depois de
um periodo de
grande euforia de
consumo ¢ pro-
dugdo nos meses
que se seguiram 4

" chegada da nova
moeda e a brusca
queda da infla-
¢d0, 0 governo pi-
sou fundo no
freio da econo-
mia. A atividade
industrial, que em
abril do ano pas-
sado registrara
um crescimento extraordindrio de
17,8% sobre abril de 1994, perdeu
aceleracdo nos meses seguintes e, de-
pois de julho, comegou a registrar
queda. Em dezembro do ano passa-
do, observou-se 0 ponto mais baixo
da curva, com queda de 14,1% sobre
dezembro de 1994. Em abril Gltimo,
pela primeira vez neste ano, a ativida-
de industrial foi maior do que em
igual més de 1995. Pode ser o ponto
inicial de uma nova fase.

A historia do Plano Real tem repe-
tido o vaivém caracteristico das politi-
cas econdmicas que sofrem forte in-
tervengdo dos governos, e que as dife-
rencia das economias mais estaveis,
que sofrem flutuagdes menos bruscas,
pautadas pelo mercado. A intensida-
de das queixas do empresariado varia
com elas, mas sempre com o atraso
que pode ser explicado pelo tempo
que essas medidas levam para fazer
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do dado ha bastante tempo, mas sO
agora seus efeitos sio mais visiveis
nos dados sobre producdo e consu-
mo. Desde a introdugdo do real na
economia, 0 governo vem manejando

.08 instrumentos monetarios — juros,

disponibilidade de recursos para o sis-
tema financeiro aplicar em emprésti-
mos, condigdes de financiamento —
para tentar controlar o consumo, cuja

.explosdo colocaria em risco a conti-

nuidade do programa de estabiliza-
¢do. Ha, nitidamente, dois momen-
tos: o de aperto e o de alivio. O pri-
meiro foi forte; o segundo esta sen-
do gradual.

O Plano Real ja comegou com res-
trigdes monetarias, basicamente o re-

colhimento ao Banco Central de todo

o crescimento* dos depdsitos & vista
que ocorreria por causa do fenomeno

" da monetizagdo — isto €, maior acei-
* tagdo de moeda por parte do publico,

el de Atividade Industrial

O comego de
1995 foi marcado
pela manutencdo
de altos niveis de
consumo ¢ pela
crise mexicana,
que afugentou in-
vestidores dos
mercados latino-
americanos. Esses
dois fatores exigi-
ram novos aper-
tos. Em fevereiro
do ano passado, o
Conselho Mone-
tario Nacional li-
mitou as compras
pelo sistema de.
consorcio e res-’
tringiu as opera-
¢Oes de leasing para veiculos utilita-
rios. Em abril, o compulsorio foi mais
uma vez arrochado e subiu o IOF pa-
ra crédito pessoal. Ao mesmo tempo,

0 Banco: Central elevou os juros.

Desde entdo, as restrigoes ao cre-
diario vém sendo eliminadas. De tem-
pos em tempos, 0 governo anuncia
um novo alivio nos compulsoérios que
instituiu na fase de aperto. Os prazos
para as vendas a prazo foram sendo
ampliados gradualmente, até a libera-
¢do total, decidida no final de abril
deste ano. O IOF, que subiu para en-
carecer ‘0s financiamentos, também
vem baixando. Os juros estdo dimi-
nuindo gradualmente.

Se tudo ocorrer como prevé o di-
retor da Fiesp, Horacio Lafer Piva,
daqui para a frente a atividade in-
dustrial passara a registrar os efei-
tos desse alivio gradual da politica
monetaria.



