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Governo solta rédeas do crédito e prevé crescimento de 6% ja no ultimo trimestre do ano

Silvia Faria e Rachel Bertol
'BRASILIA e RIO

retomada do crescimento da
economia é um fato que veio pa-
ra ficar. O Banco Central projeta
um incremento da atividade pro-
dutiva de 6% do PIB para o ultimo tri-
mestre do ano, resultante de uma recu-

peracao crescente. Para 1997, as proje-

¢Oes sinalizam um crescimento estavel
entre 5% e 6% do PIB. O presidente do
BC, Gustavo Loyola, disse ao GLOBO
que nao estd nem um pouco preocupa-
do com o aquecimento, que ja era pre-
visto pelo Governo. Mas adiantou que
nao é possivel continuar flexibilizando
as medidas de restricdo ao crédito.

— Chegamos ao final dos espacos pa-
ra flexibilizacao — disse, depois do
aniincio das ultimas medidas de libera-
cao do pagamento dos cartdes de cré-
dito.

Ele lembrou que as medidas de restri-
¢do ao crédito e a elevacao das taxas de
juros foram adotadas no ano passado,
quando a economia apontava para um
crescimento explosivo da ordem de
10% do PIB, ameacando o equilibrio das
contas externas e, conseqiientemente,
a politica de estabilizacio. As vendas ti-
nham crescido 28% em relacdo ao ano
anterior e era preciso uma forte conten-
¢ao do crescimento. Em 1996, esta ocor-
rendo o oposto. As medidas de flexibi-
lizagdo comecaram a ser tomadas no fi-
nal do ano passado com efeitos a partir
do primeiro trimestre desse ano. Mas
tudo sob total controle do Banco Cen-
tral e dentro do que é possivel crescer
sem ameacar o controle da inflacao.

Para a oposicdo, o Governo vem ado-
tando medidas flexibilizadoras para res-
gatar o desgaste de imagem junto a opi-

~nido publica, as vésperas das eleicées -

municipais. O senador Eduardo Suplicy
(PT-SP) disse que espera ainda do Go-
verno novas medidas, porque as adota-
das até agora nao atenderam as deman-
das sociais. Ja o deputado Roberto
Brandt (PSDB-MG) contesta tal afirma-
¢do, lembrando que desde que adotou
as medidas de aperto em marco de 95,
por causa da crise mexicana, o Governo
avisou que assim que equilibrasse as
contas externas voltaria a flexibilizar os
controles, como vem fazendo.

— A oposicdo me da pena. Quando
aperta, reclama. Quando solta, reclama.
Afinal, o que eles querem? — perguntou
o deputado tucano.

O boletim de conjuntura econémica
elaborado pela Secretaria de Politica
Econdémica do Ministério da Fazenda,
baseado nas andlises de diversas enti-
dades, mostrou que a reativacdo come-
cou a acontecer a partir de abril. O em-
prego comecou a crescer e todas as pro-
jecdes independentes indicam que a in-
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fla¢ao vai cair para entre 0,4% e 0,9% em
agosto, considerando o IPC da Fipe, o
INPC e 0 IGP-M.

As vendas da indistria cresceram
10,4% de marco para abril, segundo a
Confederacdo Nacional da Industria. A
estabilidade da producao industrial
vem se mantendo desde o fim de 95, se-
gundo o IBGE, mas voltou a apresentar
um crescimento significativo em abril,
em relacdo a marco, de 2,6%. Os setores
da inddstria que mais cresceram do fi-
nal de 95 até abril foram: extrativo-mi-

neral, 12,07%; mobilirio, 10,9%; e meca-
nico, 9,2%. As maiores quedas no cres-
cimento foram verificadas nos setores
farmacéutico, -13,1%; de madeira, -
13,1%, e de bebidas, - 5,1%.

O desemprego, segundo o Instituto
de Pesquisas Econdomicas Aplicadas
(IPEA), passou de 6,38% em marco para
6,03% em abril, com queda de 5,5%. O
nimero de ocupados cresceu em 133,4
mil pessoas entre marco e abril de 96.
Em relacao a abril de 95, o crescimento
foi de 239,2 mil, verificado em todos os
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setores com exce¢ao do comércio.

As promessas do Governo de conti-
nuar com a politica de redugao gradual
dos juros é referendada pelo mercado,

_que aposta em futuras reducoes que

derrubariam a taxa para 1,93% em ju-
nho, contra 1,95% e 2,08% sinalizadas
pelo overnight. Loyola acha que as mar-
gens para a reducao estao praticamente
esgotadas, considerando as taxas reais.
Mas com a queda de inflacio esperada,
certamente os juros ficardo inferiores.
As projecdes do mercado futuro indi-
cam uma taxa Selic (um mix de titulos
publicos) para o ano de 27% contra 53%
do ano passado.

Enquanto o Governo alardeia aos
quatro ventos a recuperacao da econo-
mia, os economistas pdem a barba de
molho. Que o pais pode chegar ao fim
do ano crescendo 6%, disso eles nao du-
vidam — mas até que ponto esse ritmo
se sustenta?

O economista da CNI, Flavio Castelo
Branco, diz que o aquecimento registra-
do até agora se deu a partir de uma bo-
lha de consumo criada com a liberacao
dos prazos de financiamento do crédito
— e que tende a engordar com as me-
didas determinadas terca-feira para os

cartoes de crédito.

A didvida agora, segundo Castelo
Branco, € saber se a indistria consegui-
ra acompanhar o ritmo que esta come-
cando a se impor. Se houver um des-
compasso, o pais corre o risco de en-
frentar problemas semelhantes aos de
95: déficit excessivo na balanca comer-
cial e necessidade de segurar a econo-
mia no cabresto, com altos juros e res-
tricdes ao crédito.

— Seria muito ruim o pais mostrar,
pelo segundo ano, que s6 consegue
crescer gerando grandes déficits co-
merciais — afirma.

— O Dornbusch acerta no conceito,
mas erra na quantidade — diz o diretor
da Fiesp Horacio Lafer Piva, referindo-
se ao economista Rudiger Dornbush,
que previu uma catastofre para a econo-
mia brasileira, ao estilo mexicano.

Dornbusch erra na quantidade, por-
que o pais tem reservas internacionais
— uma garantia de que conseguira hon-
rar suas obrigacdes com o mundo — de
quase US$ 60 bilhoes, o que é bastante
dinheiro. D4 muito bem para sustentar
o crescimento de 6% no fim do ano, o
que, junto ao resultado do primeiro tri-
mestre, deve resultar num aumento do
PIB de cerca de 3% a 4% em 1996. Sob
essas condicdes, as previsoes sdo de
que a balanca comercial ficara equili-
brada (entre US$ 2 bilhoes, negativos
ou positivos) e o déficit na conta cor-
rente do pais nao sera superior a 2,5%.

— Por enquanto, esta tudo sob con-
trole, o problema € a sinalizacao a longo
prazo — ressalta Castelo Branco.

Setores que mais crescem sao 08 que
atendem os setores de baixa renda

Os setores que mais crescem sao 0s
que atendem ao consumo das classes
de baixa renda. O setor alimenticio, se-
gundo a Federacdo das Indistrias do
Rio (Firjan), cresceu 4,56% nos cinco
primeiros meses do ano; o vestuario,
21,55%; e as vendas de produtos de per-
fumaria, 6,73%. Mas o que é bom mes-
mo, a venda de maquinas para a indas-
tria, por exemplo, estd evoluindo mais
lentamente. O setor de produtos meca-
nicos acumula queda de 10,71% nos cin-
€O primeiros meses.

Saber até que ponto a economia pode
crescer, hoje, é uma dificuldade:

— A sintonia macroecondmica esta
muito dificil, por causa da falta de ajus-
te fiscal — acredita Horacio Lafer Piva.

Ha muito a ser feito para se chegar a
niveis fortes de crescimento, segundo
Piva. Além das reformas constitucio-
nais, as exportacoes precisam crescer
muito — no ano passado, a exportacao
mundial de manufaturados cresceu
25%, e no Brasil somente 2,5%. =
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