Juros menores

afastam investidor |

do curto prazo

Secretdrio de Politica
Econdémica acha que

arbitragem de taxas nao |

existe mais no Pais

BRASILIA — A queda nas taxas
de juros no mercado interno esta
afastando os investidores de curtissi-
mo prazo, o “hot money”, e cedendo
espago aos investimentos diretos,
que somaram US$ 4,5 bilhoes no pri-
meiro semestre do ano, um valor

225,8% maior do que o dos primeiros

seis meses de 1995. “A arbitragem de
taxas de juros, a rigor, ji acabou”,
disse ontem o secretario de Politica
Econdmica do Ministério da Fazen-
da, José Roberto Mendonga de Bar-
ros, ao divulgar analise da conjuntu-
ra econémica do més de junho.
Segundo o secretario, isso signifi-
ca que comec¢a a desaparecer uma
das principais fontes de pressao pa-

ra a emissao de titulos publicos. O |

governo vinha sendo obrigado a emi-
tir papéis para absorver o capital
que ingressava no Pais, atraido pelos
rendimentos proporcionados pelos
juros altos. “Uma fonte primaria de
emissao era a arbitragem de juro”,
disse o secretario.

Os dados apresentados por Men-
donga de Barros mostram que, para
um investidor estrangeiro, hoje é

mais vantajoso aplicar em papéis :

brasileiros no Exterior do que em
“hot money”. Em junho, uma aplica-

¢ao de um més, descontado o Impos-

to de Renda, estava rendendo 1,03%,
o que da 13,14% no ano.

Em junho do ano passado, a mes-
ma aplicacido renderia 24,55% ao

c.

ano. Ja um titulo da divida externa -
negociado no mercado externo ren- .
de 14% anuais, e sobre ele nao é co- :
brado o Imposto sobre Operacoes Fi-

nanceiras (IOF), correspondente ao |
ingresso e a saida do capital, de 7%, -

argumentou o secretario.



