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MARCIO CORIOLANO

ais um passo importante para a de-

sindexacao das opera¢des de segu-

ro, de previdéncia privada aberta e

de capitalizagio sera dado até o fi-
nal deste ano. Com a eliminag&o do uso da Taxa
Referencial (TR) para o reajuste desses contra-
tos, nenhum deles podera sofrer atualizacao
em periodo inferior a um ano, com evidentes
vantagens para o corsumidor, que, normal-
mente, s6 tem a atualizagao dos seus salérios
negociada anualmente.

A primeira medida de desatrelamento dos
valores contratuais a inflacdo passada ocorreu
em novembro de 1994, quando ficou vedada a
atualizacdo mensal de valores dos chamados
seguros de “ramos elementares”, como os de
automoéveis, residéncias, transportes e os do
seguro satde, todos com vigéncia anual. A de-
cisao do Governo de desindexar os contratos
de seguros de vida, de previdéncia privada e de
capitalizacdo veio em fins de junho passado,
através da Resolug¢ao n207/96 do Conselho Na-

cional de Seguros Privados (CNSP), assinada .

pelo ministro Pedro Malan, por proposta da Su-
perintendéncia de Seguros Privados( Susep),
ap6s debates com integrantes da equipe eco-
nodmica e com representantes das empresas. De
acordo com as novas regras, até o final do ano
os valores de novas operacdes somente pode-
rao ser reajustados anualmente, por indices de
precos reconhecidos nacionalmente e livre-
mente pactuados entre as partes. Para os con-
tratos em vigor, serd facultada a adaptacdo a
essas regras.

0 Governo foi cauteloso ao estabelecer cro-
nograma de desvinculacao da atualiza¢ao men-
sal de valores dos contratos do setor, em vista
das distor¢oes que o processo inflacionério
provocou. Com inflacio alta os consumidores
nao percebiam as diferencas entre aplicagoes

~ em ativos financeiros de maxima liquidez (CDB,

RDB, FAF e toda a parafernélia financeira com
rendimentos de curto prazo) e investimentos
em protecio de longo prazo, do proprio patri-
monio pessoal, como sio caracterizadas as
operagdes securitdrias, inclusive a previdéncia

_ privada. A rigor, os ativos financeiros passaram

a concorréntes do seguro, com evidente prejui-
zo para este tltimo. Foi precisamente essa con-
corréncia que provocou a relativa estagnacgao
dos setores de seguros, de previdéncia privada
e de capitalizagao durante a década de 80 e até
1994, quando o faturamento com essas opera-
¢bes nao chegou a ultrapassar 1,3% do PIB. £
evidente que todos preferiram proteger-se do
imposto inflacionéario, dirigindo o seu fluxo de
rendimentos e o seu excedente para aplicagoes
financeiras de curtissimo prazo. Como resulta-

do, ndo foram apenas aqueles setores que es-

tagnaram, mas a prépria capacidade de forma-
¢ao de poupanga interna de longo prazo.

Com o Plano Real, a situagdo mudou signifi-
cativamente. A$ estatisticas estdo presentes
para demonstrar o efeito positivo da estabili-
dade monetdria para o desenvolvimento do se-
tor. As receitas de contratos de seguros cres-
ceram 60% em termos reais, entre 1993 e 1995,
e as de planos previdencidrios e de capitaliza-
¢do mais do que dobraram nesse periodo. A
participacao desses segmentos no PIB-saltou
para 2,6%. A poupanca do setor, representada
pela constituicao obrigatoria de reservas téc-
nicas pelas empresas, alcangou quase R$ 11 bi-
lhdes ao final de 1995. Mas, em presenca da me-
moria inflacionaria, desindexar abruptamente
essas operacgdes poderia provocar novo redire-
cionamento para aplicagdes de curto prazo e
prejudicar a capacidade de recuperacio da
poupanga interna. .

As condigdes para encerrar a indexacéo
mensal dos contratos securitarios pela TR ama-
dureceram no primeiro semestre deste ano.
Com taxas de inflacao cadentes e sustentacio
da demanda por seguros de longo prazo (19%
de crescimento no periodo de janeiro a maio de
1996, comparando-se com igual periodo de
1995, muito superior ao crescimento dos segu-
ros de “ramos elementares™), a situacao reco-
mendou a eliminagao desse resquicio de atua-
lizagdo automatica de valores. Além disso, a
despeito do crescimento verificado, a Susep
identificou distor¢cées no processo de comer-
cializacdo de produtos, como o resgate prema-
turo de reservas por segurados que nio pode-
riam suportar o reajuste mensal de suas con-
tribuicoes.

O artigo 32, um dos mais importantes da re-
solugao do CNSP, diz respeito a repactuacio
anual dos contratos. Isto porque, passando as
contribui¢bes mensais dos participantes a se-
rem feitas em valores nominais, fixos, apés um
ano podera haver um descasamento entre o
montante de contribui¢des totais efetuadas e o
valor correspondente a indenizacao fixada ini-
cialmente. E evidente que o descasamento sera
tanto menor quanto menor for a taxa de infla-
¢do. Entéo, apds cada ano as empresas estarao
obrigadas a oferecer aos consumidores a re-
pactuacao do contrato, o que na préatica podera
significar um aumento nas mensalidades, mas
com a possibilidade de manutencio do valor
real do beneficio. ‘

Essas novas regras certamente exigirao total
transparéncia para 6s adquirentes desses ser- -
vicos e complexa adaptacao de rotinas opera-
cionais das empresas. Mas esses sdo dnus pro-
prios de um processo de consolidacio da es-
tabilidade econdmica, mais do que compensa-
dos pelos beneficios resultantes da protecao
dos interesses do consumidor e do desenvol-
vimento sustentado do mercado securitario.
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