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Da tempo, ndo da tempo

PARA CRITICOS REAL VALORIZADO E JUROS ALTOS LEVARAO A UMA CRISE NAS CONTAS EXTERNAS, ANTES DAS REFORMAS
ESTADG BE SAC PA

CARLOS ALBERTO SARDEMBERG

debate econdmico no

Brasil produz hoje mais

barulho do que diver-
géncias efetivas. E normal que
seja assim: o barulho faz parte
do debate democratico e nunca
foi tdo aberta a discussao em
torno de politica econdmica.

A reducao do grau das diver-
géncias decorre da estabilida-
de. S6 existe campo para pro-
postas herédicas, como 0s pro-
gramas de estabilizacao, inclui-
do ai o Plano Real, quando ha
grave instabilidade e é preciso
aplicar mudancas radicais.

Dada a estabilidade, porem
o debate se faz a partlr de um
consenso basico, divergindo-se
acerca de nuances ou priorida-
des dentro de um mesmo elen-
co de politicas.

No Brasil, ainda existe uma
divergéncia pré-consenso, cada
vez mais irrelevante, e diver-
géncias poOs-consenso, impor-
tantes. O consenso, claro, esta
nos fundamentos do Plano Real
— busca da infla¢ao zero, pre-
veléncia do mercado aberto,
controle das contas publicas,
privatizacoes, equilibrio das
contas externas.

A divergéncia pré fica por
conta daqueles que conside-
ram o Plano Real mais uma
conspiracao do chamado “neo-
liberalismo”, cujo objetivo seria
submeter as nagdes e 0s povos
a tirania do capital financeiro
internacional. A tese suspeita
que o sistema inevitavelmente
produzira multidoes de exclui-
dos pelo mundo afora, termi-
nando numa explosao social.

Por ideologia ou oportunis-
mo, essa tese coloca lado a lado
personagens tao distantes en-
tre si quanto Lula, Roberto Re-
quiao, Orestes Quércia.

S6 por ai ja se poderia con-
cluir pela inconsiténcia da ana-
lise. Mas ha ainda outros dois

motivos: primeiro, os majiores
problemas sociais, como o de-
semprego, ocorrem nos paises
atrasados nas reformas libe-
rais (como Franca e Alema-
nha), e nado naqueles que as
completaram

viaveis. Podem ser alternati-
vas de governo.

No Brasil, hoje, como a esta-
bilidade é precaria, pois as re-
formas ainda nao foram con-
cluidas, a divergéncia mais in-
teressante estd numa questao

L de tempo: para a equipe eco-

3t ndomica do Real, & possivel

meira providéncia foi anunciar
que, chegando ao governo, essa
frente nao vai mexer na politi-
ca cambial, nao vai bloquear ou
reverter privatizagodes, nem
desmontar os controles das
contas publicas.

(Inglaterra); e, Malan nao diz, mas Toma, assim, o
segundo, a tese F . L oz mesmo caminho
da conspiracao ra'n.clsco °Pes’,|? que levou o tra-
neoliberal nao admitivuque apolifica balhista Tony
consegue produ- atual promove uma Blair ao governo
zir uma proposta lenta d lori ~ inglés: manter os
alternativa de nta desva orl?agao fundamentos do
governo. da moeda nacional regime — liberal,

E a razao pela S a de mercado, co-

qual as oposicgoes

de esquerda, em diversos pal-
ses, estio mudando para o
campo da poés-reforma. Na Ar-
gentina, a centrista Unido Civi-
ca Radical fez uma frente com o
Frepaso, de esquerda, e a pri-

mo gueiram — e
propor mais énfase, por exem-
plo, em investimentos sociais,
educagao especialmente.

E aqui aparece o segundo
grau das divergéncias, as
mais interessantes porque

manter a atual combinagao de
real valorizado e juros altos
enquanto se fazem as reformas
que propiciam o ajuste das
contas publicas e os ganhos de
eficiéncia do conjunto da eco-
nomia. Ai, entao, seria possivel
mudar a politica cambial, sem
traumas maiores.

Para os criticos, nao vai dar
tempo. Real valorizado e juros
altos levam a uma crise nas
contas externas, antes que se
facam as reformas. Ou seja, se-
ria preciso enfrentar ja o pro-
blema de desvalorizar o real.
Rudger Dornbusch é que expoe
melhor essa tese.

E para ficar nos gurus ameri-
canos, Albert Fishlow fica com
a tese mais préxima de seu ex-
aluno Pedro Malan.

Mas Fishlow concorda que o -
real esta valorizado. Malan e a,
equipe econdmica nao dizem
isso, mas outro dia o diretor do
BC Francisco Lopes disse que a
politica atual promove uma
lenta desvalorizacao do real.
Entao, esta valorizado.

E todos, Dornbusch, Malan,
Fishlow, Fernao Bracher, José
Serra, Gustavo Franco, concor-
dam que € essencial ajustar as
contas publicas, avancar nas
privatiza¢des, aumentar as ex-
portacoes, elevar a poupanga
interna.

Estamos, pois, numa aposta.
Da tempo, nao da tempo. Por
isso & que & preciso olhar toda
semana os indicadores basi-
cos. Nao é caso de vida ou mor-
te, mas héa emocgdes.

8 Carlos Alberto Sardemberg € jornalista




