Governo ja estima que tera este ano um
déficit operacional acima de 4% do PIB

Juros reais estdo mais altos que o esperado, aumentando as despesas federais
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® BRASILIA. O Governo é vitima do
seu sucesso. Se a queda acentua-
da da inflagio consolidou o Real,
também agravou a situacdo das
financas publicas. Para manter a
estabilidade da economia, o Go-
verno optou pela queda gradual
dos juros nominais. E, como a in-
flacao esta caindo em ritmo mais
rapido, a parcela de juros reais fi-
cou mais alta do que esperavam
as autoridades econdmicas, au-
mentando despesas com a divida
plblica. Refém dessa estratégia,
a equipe econdmica nao conse-
gue prever com seguranca o dé-
ficit operacional (que desconta
correcio monetaria e cambial)
deste ano. A estimativa é de que

: fique entre 4% e 4,5% do PIB.

A conta de juros é uma das
principais causas do aumento do
déficit operacional em 1996, por-

" que incide sobre um estoque de

- divida mais elevado. O estoque

© . cresceu porque o Governo assu-
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~ miu dividas antigas néo reconhe-

cidas — como a do Fundo de
Compensagao de Variacdes Sala-
riais (FCVS) — e devido aos juros
altos em 1995, necessérios para
manter a inflacao sob controle.
Este ano, o Governo pretendia
avancar no equilibrio das contas
publicas e reduzir mais os juros,
mas ngieu. As despesas com ju-
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ros impediram a queda mais
acentuada do déficit e a redugdo
abrupta da inflagdo elevou os ju-
ros reais. Com inflagcao perto de
zero e sem poder reduzir mais os
juros, o Governo paga a conta.
Até trés meses atras, a taxa real
anualizada estava em 15%, mas,
como o IGP caiu, esse percentual
subiu para 17% ao ano. Esses dois
pontos de diferenca representam
para o Tesouro um aumento de
despesas de quase R$ 4 bilhdes.
Como o Governo nao torce pa-
ra a inflagao voltar a subir, a equi-
pe econdmica considera que este

ano nada mais poderd ser feito,
pois a trajetoria dos juros tam-
bém esta decidida. O déficit ope-
racional do setor piblico s6 sera
conhecido depois que se souber
o impacto desses dois compo-
nentes nas contas. Para 1997, a
equipe aposta na recuperagao
das financas dos estados, parare-
duzir o déficit piblico. Os gover-
nadores gastaram muito em 1996
com ac¢des para diminuir despe-
sas no futuro, como programas
de demissdo voluntéria e de au-
mento de arrecadacdo. A expec-
tativa é de que essas medidas dé-

em resultados a partir de 1997.

No Governo, o pacote de cor-
tes anunciado em setembro € a
tinica medida de reducao do dé-
ficit ja prevista para o proximo
ano. Mas, se areeleicao passar no
Congresso, o presidente Fernan-
do Henrique seria fortalecido e
aumentariam as chances de apro-
vacdo das reformas administrati-
va e da Previdéncia em 1997. Com
isso, haveria espaco para dimi-
nuir o desajuste fiscal.

Uma das alternativas em estu-
do é acelerar a privatizagao,
usando o dinheiro da venda de
estatais para abater a divida pa-
blica, criando condi¢des para
que o Governo gaste menos com
juros. Além disso, ao se desfazer
de empresas deficitarias, o Te-
souro deixa de repassar recursos
para cobrir eventuais rombos. Na
area dos estados, a intensificagao
das privatizacdes também contri-
buiria para o ajuste fiscal.

Embora ndo tenham obtido
avanco significativo no controle

- do déficit piblico este ano, as au-

toridades estdo otimistas. Em
1995, o déficit operacional che-
gou a 5,1% do PIB. Para este ano,
a meta inicial de 2,5% do PIB foi
revista e, reservadamente, 0s
economistas do Governo ja admi-
tem um ndmero superior a 4% —
ainda assim, um resultado me-
lhor que o do ano anterior. &



