4

CLAUDIA SAFATLE

. BRASILIA — Falta um bocado de
chao para chegar a consolidagdo de
uma economia estavel. E 1997 serd o
ano do vai ou racha. O novo ano
comega com fragilidade nas contas
externas ¢ muitas duvidas sobre a
possibilidade de ganhos expressivos
na redugdo do déficit fiscal, medido
pelas receitas menos as despesas do
setor pubhw Ha, porém, absoluta
cenvicgdo de que a inflagdo sera de
apenas um dlglto algo na casa dos
7% a 9%. Isso € suficiente? Néo.

* O governo tera que apresentar evi-
déncias claras de que ndo ha risco nas
contas externas. Andara na corda
bamba entre o crescimento economi-
co e o monitoramento das importa-
coes, para que o déficit da balanca
comercial ndo saia do controle. Com
todas as limitagoes politicas da dis-
cussdo. e votaqao da emenda da ree-
leicdo, tera que mostrar Servico na
redugdo do déficit publico que, neste
ano, foi, novamente, um desastre.

* Paralelo ao desempenho macroe-
condmico, profundas reestruturacoes
dentro das empresas serdo levadas
adiante. As empresas continuardo
buscando mais tecnologia e produti-
vidade, produzindo, obviamente, um
desemprego estrutural. No rastro do
~processo de globalizagdo, a economia
brasileira sera submetida cada dia
mais & concentragdo e internacionali-
zagdo dos capitais.

Nova elite — Os analistas que
se voltam para o campo da microeco-
nomia vislumbram o surgimento de
uma nova elite empresarial no pais. O
novo desbancando o velho. O poder
de fogo da nata do capital ndo vira
mais da Fiesp, a Federagdo das In-
dustrias do Estado de Sao Paulo. No-
vas lideranqas devem comecar a sur-
gir, mais modernas na gestdo dos seus
negocios e independente do Estado.

O crescimento da economia, medi-
do pela variagdo do Produto Interno
Bruto (PIB), encerra este ano acelera-
do. As indicacdes sdo de que o nivel
da atividade econdmica anda corren-
do a taxa de 10%, se anualizado o
desempenho do penultimo trimestre.
Taxa impossivel de ser sustentada no
ano que comeca. Os tecnicos do go-
verno estao apostanto, contudo, que
havera uma desacelexacao natural da
gconomia ja no primeiro més do ano,

“POrIE-0 COMErcio TOrMmow eStOqERs s “Givicas, produzindo am
déficit comercial de US$ 5,5 bilhoes.

altos, superiores a0 CONSUMO espera-
do para 0 Natal, e entra 97 sem ter
que fazer novas encomendas a indiis-
tria.. Com isso, o PIB cresceria na
casa dos 4% a 5% nos proximos 12
meses, sem grandes oscilagoes.

Caso essa acomodagdo natural
ndo ocorra, em final de margo ou
comeco de abril 0 governo tera que
produzir uma freada. Seja com taxa
de juros ou restrigdo ao credito. Por
que ndo da para crescer aos niveis
historicos de 7% a 8% e, com isso,
aumentar a renda, 0 emprego € o bem
estar da populagao?

. Cenarios — O economista Af-
fonso Celso Pastore, ex-presidente do
Banco Central, faz uma proje¢do que
explica bem essa restrigdo. Supondo
que a politica cambial permaneca
inalterada em 97 e ndo haja nenhuma
extravagancia nas tarifas de importa-
cdo, Pastore monta uma equagdo
com trés cenarios.

Considerando que as exportagoes
vao crescer em torno de 7%, ficando,
‘portanto, na faixa de US$ 51.5 bi-
Ihdes, a variavel relevante serd a im-
portagdo, que esta estreitamente rela-
<cionada com a demanda interna de
:bens de consumo e para investimen-
“tos. Assim, se 0 PIB crescer 5%. que ¢
‘0 projetado pelo governo, as impor-
-tagOes subiriam para US$ 61 bilhdes
:¢ 0 déficit comercial seria de USS$ 9,5
“bilhdes.

Uma segunda hipotese ¢ do PIB
‘crescer apenas 3%. Al, as importa-
¢Oes seriam de USS 59,5 bilhdes ¢ o
deficit comercial, de US$ 8 bilhdes.
-Ja a terceira alternativa, praticamente
.impossivel, seria de ndo haver cresci-
.mento algum. Ainda assim. as impor-
tagdes tenderggm a consumir US$ 57
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“Estamos em plena fase de transicéo,
onde algumas empresas vao desaparecer ¢
outras despontar”’

Todos os esforgos serdo para reani-
‘mar as exportagoes. :
Anabolizante — O governo
_insiste que a desvalorizagdo cambial
ndo sera usada como anabolizante
das exportagdes e, a rigor, ninguém
espera nada de revoluciondrio na po-
litica cambial. Qutro problema que
vai afetar as vendas do pais no mer-

cado internacional ¢ a baixa dos pre-

cos das principais commadities. Os
especialistas em comércio exterior
trabalham com uma previsdo de que-
da de 4% no prego da soja, de 10%
no preco do café e de 17% no prego
do mitho.

O problema da area externa nao

se reflete apenas nas contas comer-
ciais. As amortizagoes da divida ex-
terna serdo pesadas. O Banco Central
estima que o pagamento do principal

da divida salte dos USS 11,5 bilhdes,
este ano, para cerca de USS 19 bi-
lhdes no ano que vem. Pelo menos
“duas dezenas de bilhdes de eurobo-
nus, emitidos no passado, vencem em
1997. A tentativa, obviamente, sera
de rolar esses papes.

O indicador mais relevante de to-
dos, na area externa, ¢ o deficit em
conta corrente do balango de paga-

_ mentos, que representa o buraco que
o pais tera que financiar, com recur-
sos em dolares. Este poderé atingir a
casa dos USS$ 28,6 bilhoes (ver tabe-
la). Nao ha uma regra que diga qual a
relagdo boa de déficit em transagoes
correntes/PIB. Mas o certo € que ela
vai piorar no ano que vem € o gover-
no tera que mostrar, pelo menos, que
havera melhora para 1998. Senao, ha
0 T1SCO dq;;, investidores estrangeiros

... luisGarlos Mendonga de Barros

Contas externas

Outros

- Balang olali—E e USS bilhdes
Exportacoes 50,8
Importacoes 58,8
Saldo - i i e AR S
Balanca de servicos -23,9
Juros g

Fonte: projecées com base em dados oficiais

0 déficit publico

Obs: sinal negativo equivale a superavit

ficarem desconfiados em por seus do-
lares no pais, criando. uma situagdo
de deterioragdo perigosa,
Ansiedade — Na avaliagio do
presidente do Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), Luis Carlos Mendonga de

" Barros, 0 maior risco que 0 pais corre

nos proximos dois anos ¢ o de “subir
a taxa de ansiedade”. Segundo ele, o
processo de adequagdo da capacidade
produtiva do pais ao novo patamar
de consumo apenas comegou. “Mi-
nha leitura ¢ que, no tocante ao de-
sempenho da balanga comercial, os
desequilibrios ainda vdo perdurar.
porque a capacidade produtiva do
parque industrial brasileiro esta mu-
dando. Esse é um processo profundo
que embaralha as regras do jogo. Es-
tamossem plena fase de transigao,

onde algumas empresas vio desapa-
recer ¢ outras despontar”.

A rigor, hoje, os investidores in-

" ternacionais estdo olhando o Brasil

com grande interesse. Ndo € a-toa
que os investimentos diretos este ano
vdo bater na casa dos USS 8 bilhoes.e
todos os bancos que fazem projegdes
sobre a economia em 97 apostam que
esses recursos, que vao para o setor
produtivo, podem crescer para uns
USS 15 bilhdes no proximo ano. O
economista José Augusto Savazine
conta que esteve ha poucos dias em
Nova lorque, num seminario sobre
investimentos e risco politico na
América Latina. “Eles estio anima-
dissimos com o Brasil™. disse.
Mendonga de Barros passou parte
degnovembro no Japao. Ouviu de

. g ﬁ

de desafio de 97

= g Governo terd que buscar equilibrio entre crescimento economico ¢ aumento das importagoes. Déficit pubhco € ameaga ao plan0*

: Armldo Schulz

estudos sobre a disposigdo de empre-
sas japonesas em investir no exterior
uma boa noticia. Em abril de 1994,
nessa pesquisa, o Brasil era apontado
como o 62° pais na escala de interesse
dos japoneses. Em abril deste ano,
passou a ser o 11°. O que anima
nesses indicadores, lembra o presi-
dente do BNDES, ¢ que o capital,
conforme teoria keynesiana, tem es-
pirito de rebanho. Para onde vai um,
vao todos.

Privatizacdo — Certamente, boa

parte dos bilhdes de investimentos
diretos vai para a compra de estatais
que serdo levadas a leildo. A venda
da Companhia Vale do Rio Doce
devera ocorrer por volta de abril e os
governos estaduais devem deslanchar
a privatizagdo de suas empresas, so-
bretudo de energia elétrica.

Nesse aspecto, o presidente do
BNDES faz um comentario sobre o0s
agios que marearam as privatizagoes
deste ano. Segundo ele, os empresa-
rios brasileiros ainda ndo se acostu-
maram a fazer conta de valor presen-
te com base em previsoes de longo
prazo. Dada essa deficiéncia, acham
tudo caro, enquanto 0S grupos es-
trangeiros olham o pais com suas
potencialidades e acabam comprando

empresas a pregos que eles conside-

ram barato, mesmo depois do agio.

- A intengdo da area econdmica ¢
gerar receitas de RS 10 bilhdes com a
venda de estatais, o que daria uma
mdo para reduzir o déficit pablico. Ai
vai uma discussdo nervosa entre a
equipe de economistas oficiais € as
demais areas do governo. O que fazer
com o dinheiro da venda da Vale; por
. exemplo? Se a pergunta for dmgldd

" gio Motta, ou mesmo a assessores:do

- receitas e despesas do setor publico, a
- esperanga do governo € que comece a

hE : A N

aos ministros ligados a administra¢ao
do Real, a responda vem em unisso-
no: abater parte da divida mobiliaria.

Se, contudo, a indagagdo for feita
ao ministro das Comunicagdes, Sér-

Palicio: do Planalto, a resposta sera
diferente: investir em projetos: de in-
fra-estrutura.

Na primeira etapa do leilao da
Vale ndo se espera uma receita muito
maior do que R$ 3 bilhdes e a ten-
déncia sera usar esse dinheiro ‘nas
duas coisas. O estoque da divida-em
titulos ¢ nada menos que R$ 1752
bilhdes e o dinheiro da privatizagao,
alegam ministros que querem recur-
s0s para investimentos, ¢ um. pingo !
d’agua nesse oceano de debito.

Sufoco fiscal — Na area das

colheita de resultados de algumas
medidas tomadas este ano. Esse € um
_problema que “atazana”, como disse
o presidente Fernando Henrlque Car-
_ doso, em discurso recente. Mas foi 0
seu governo que preferiu deixar as
reformas constitucionais importantes !
— da Administragdo e da Previdéncia
Social —, que sdo cruciais para redu-
zir o deficit futuro, para concentrar '
todas as forgas politicas na articula- :
¢io para votar a emenda da reeleigiio |
10°ano que vem. g

Como disse Pastore, ““o presidente
Fernando Henrique esta querendo
_comprar i vista a reeleigdo e vender 4
sociedade brasileira, no mercado fu- ;
turo. de opgdes, as reformas estrutu—"
rais”

Na falta das reformas e de medi- '
das mais contundentes de corte dos '
gastos, 0 governo vai salgar ainda
mais a conta de tributos. Seguramen- |
te, a carga tributaria de 1997 sera :
recorde historico, seja pelas mudan- :
cas feitas no Imposto de Renda; seja |
pela cobranca da antipatica Contri- |
buigio Provisoria sobre Movimenta- :
¢do Financeira (CPMF). ;

Surpresa — No ano passado, o :
governo foi pego de surpresa com.um :
deficit operacional de 4.95% do PIB.
No inicio deste ano, ele vendeu a|
promessa de uma boa redugdo e, ‘co- i
mo meta, estabeleceu um déficit. de
2.5% do PIB, mas ndo foi bem-suce- |
dido. O deficit operacional — ‘que:
mede todo o endividamento que o

“fecnicos de uma enn{‘ha”quc produz~"Setor ‘pirblico™ contrai “para financiar

seus rombos; excluindo os efeitos:da |

_inflagdo sobre esses financiamentos ;
« — vai superar um pouco 0s 4.%.}do}

X

PIB ao final deste ano.

Vencido, mais uma vez, pelos gas-
tadores, o Ministério da Fazenda:
transferiu para 97 a meta de deﬁcu
operacional deste ano. Ou seja, espe-;
ra conter o buraco das contas pubh
cas em 2,5% do PIB, no conceito!
operacional ¢ obter um superévit’
primario — receitas menos despesas’
correntes, exclusive juros — de | 5/ox
do PIB. Como o déficit pubhco en-=
volve a performance ndo so do gover-
no federal, mas dos governos esta-|
duais, municipais, empresas estatais;
dos trés niveis de governo e Previdén-|
cia Social, quase nunca a meta ‘cor-
responde 4 realidade. o

Para 97 ha alguns alentos. A taxa
de juros real, segundo Fabio G;am-'
biagi, economista do BNDES e estu-:
dioso da questdo fiscal, ainda vai. dar'
uma boa contribuigio para a reduscao
do déficit, caindo dos cerca de 18%,
este ano para algo proximo a 14% no,
ano que vem. Os governadores, em;
sua grande maioria, ndo estdo conse-:
guindo recursos nem para pagar toda.
a folha de salrios mais o custeio da
maquing administrativa. Pela absolu»
ta falta- de dinheiro, comegaram a
promover programas de demissoes
voluntérias e cortar despesas em ge-
ral. No inicio, os PDVs ddo despesa e a
economia de recursos so vai aparecer,
mesmo no ano seguinte. Junto a isso}
estdo renegociando dividas com o go!
verno federal, se mostram dispostos &
privatizar suas empresas de energid
elétrica. saneamento, bancos, € se. essé
conjunto de providéncias for levado
adiante, havera luz no final do tuzel.
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