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futuro ja chegou. A econo-

mia brasileira vive seu mo-

mento mais positivo e pro-
missor das tltimas -décadas. Sem-
pre houve esperanca. A inflagdo en-
tretanto, impossibilitava o exerci-
cio pratico de uma necessidade vi-
tal do homem: acreditar no futuro.
A estabilidade devolveu aos brasi-
leiros perspectivas, no

“exato sentido da pala- BM&F esfé, h'oie, trada do Pais no bloco
*vra. Nao ha memoria : dos chamados paises
de uma-conjuntura in- PfePﬂmdﬂ PAra . ricos, onde também ha
“terna e externa de tal dar prote;ao ~ problemas, excluidos e
‘forma, favoravel:e, de pre;os a- -dificuldades. A perma-
principalmente, bem - nente perspectiva de
-utilizada por um go- diversos seto'res - futuro traz consigo a
'verno .que, acima de da economia possibilidade real de

erros-e acertos, desfru-

Nao é hora de criar polémica sobre
as formas de privatizar. A pior priva-
tlzag:ao éa que nao foi feita.

O momento é precioso para que

aproveitemos a conjuntura externa
favoravel e continuemos com o ja re-
tomado crescimento econdomico. As
enormes diferengas sociais que ain-
da persistem no Brasil s6 serao redu-

zidas com a efetiva en-

a  solugoes para tais pro-

ita de credibilidade
com'a populagao.

Ha ainda muito por fazer, mas o
que-:ja foi realizado nestes poucos
anos de vida do Plano Real permite-
nos ter tranqiiilidade quanto ao fu-
turo. Estou convencido de que, uma
vez ultrapassada a questao da reelei-
¢ao, 0 governo vai promover as refor-

_ Inas necessarias & sustentagio defi-
nitiva de seu programa econdomico.
Digo isso porque observo que a so-

ciedade esta madura para tais refor-

mas, que, feitas sob o regime demo-
cratico, tém’ exigido tempo para ne-
-gociagoes. Nao ha diavida que o Con-
gresso Nacional cumprira seu papel

. de representante do povo, que apro-
va o estabelecimento urgente das re-
formas que modernizario de uma
vez por toda 6 Pais. Nao s as apro-
vam, mas exigem-nas.

. No processo de reformas, a priva-
tizacdo é fundamental. Ninguém,
comprometido como o futuro do
Pais, é contra a privatizagao, diante
do imenso €xito obtido na transfe-
réncia para o setor privado de em-
presas estatais que, antes deficita-
rias e hoje rentaveis, investem, criam
empregos reais e pagam impostos,

blemas e estimula a so-
ciedade ao investimento de longo

prazo, esteio do Primeiro Mundo. - .

Estou convencido de que o novo

~ modelo'do desenvolvimento econd-

mico do Brasil tem no mercado de
capitais seu mais importante ins-
trumento de geracio de recursos.
Nesse cenario, o papel da BM&F
cresce em importancia. Com a esta-
bilizacdo, a BM&F passou a movi-
mentar diariamente R$ 19 bilhoes.
Apesar desse niimero expressivo,
posso afirmar que, ao contrario de
outros, somos ainda um pais que

- nao sabe-aproveitar o potencial des-

se mercado. Continuamos a finan-
ciar a maior parte da producio e da
comercializagiao por meio de um sis-
tema de. crédito tradicional, menos
eficiente e mais oneroso, e nao por
meio dos recursos existentes no
mercado de capitais. Nos Estados
Unidos, por exemplo, mais -de 80%
das operagdes de financiamento sio
feitas no mercado de capitais, en-
quanto no Brasil esse nimero nio
chega a 4%. Isso é resultado da cre-
dibilidade no desenvolvimento em-
presarial de longo prazo.

No Brasil, estamos paulatinamen- -
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0 futuro estd aqui

te aprendendo as formas de manter
o setor primario, fundamental na
nossa estrutura econdmica, forte e
saudavel. Isso porque nosso merca-
do é ainda fechado e limitado. Nao
ha liquidez suficiente para atender,
digamos, ao agricultor, que pretende
vender antecipadamente sua produ-
¢ao na bolsa de futuros para reduzir
o0s riscos da oscilagiio de precos, nu-
ma operagao de hedge. Em.conse-
qléncia, cai a sua capacidade de
competir com produtores do Exte-
rior, onde tais operagoes ja sao roti-
na.e fazem parte do “étio'dA produ-
gao .. comercializacio.. Isso torna-se
pamculannente relevante quando a
safra brasileira, que gerou'uma recei-
ta.de R$ 15 bilhides em 1996, tem pa-
pel destacado no equilibrio da nossa
balanca comercial.

Essa é a razio pela qual a BM&F
defende a tese de que o Brasil deve
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trazer investidores externos para di-
vidir o risco de mercado conosco, in-
vestidores locais. Um risco que;.em-

 bora eles queiram partilhar, & Beje

assumido apenas por nds. Isso, Po-
rém, somente seri possivel com o
alargamento do processo de abertu-
ra econdomica. E nao me reﬁno ape-
nas a agncultura, mas tambérn '3 a in-
ddstria, a0 comércio e aos ativos fi-
nanceiros. Todos estao direta ou in-
diretamente ligados ao.mercado de
futuros, cada vez mais dindmico com
a estabilizacio econdmica, que per-
mitiu alongar os prazos dos contra—
tos futuros. e
A BM&F & a quarta boISa’do
mundo e esti preparada paraofere-
cer prote¢cio de precos a diversos
setores da economia. Por exémglo,
até novembro de 1996 os juros,pa-
gos pelo governo foram R$ 15 bi-
1hao inferiores aos do mesmo: peno-
do de 1995. Isso foi possivel, dentre
outros motivos, pela utlhzagao do
mercado futuro de juros, que, mpvi-
menta diariamente US$ 11,2, bi-
lhoes. E uma ‘forma de desonerar o
Estado. E uma forma de a socieda-
de contribuir para a modernizagao
do Pais e deixar que os recursos pa-
blicos sejam destinados du’etamen-
te & infra-estrutura social.
Confiamos num plano que'esta
dando certo e estamos firmeménte
convencidos de que o cresc1mento
econdmico, tio necessario para cor-
rigir os graves desajustes sociais
que ainda apresentamos, ex1ge um
mercado de capitais crescentd-¢ sa-
dio, cujo potencial no Brasil- pode
ser ampliado e mais exploradp, le-
vando-nos & posicio definitiva de li-
deres latino-americanos, com cadei-
ra cativa entre 0s poucos inﬂuencia—
dores do mercado mundial. -~
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