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uanto podera cres-

cer a economia bra-

sileira, em 1997, é
questao prioritaria, seja
para as empresas que in-
vestem e precisam ter
mercado para vender e
obter lucros que remune-
rem seus investimentos;
seja para os trabalhado-
res, que devem avaliar se
havera emprego, isto é, se
podem privilegiar o con-
sumo ou devem preferir
poupar; seja para o gover-
no, pois, quando se deba-
te a reeleigcao, o pior seria
admitir — ou por em pra-
tica — uma politica de
aperto econémico.

Por isso, a entrevista do
presidente do Banco Cen-
tral, Gustavo Loyola, pu-
blicada terca-feira pela
Gazeta Mercantil, merece
reflexao, pois alguns, en-
tre os temas abordados,
sao de grande importan-
cia. Loyola descartou a
aplicacido de um freio na
economia: afirmou que os
juros continuarao em
queda; informou que o
Banco Central acompa-
nhara os efeitos da entra-
da em vigor da Contribui-
cao Proviséria sobre Mo-
vimentacao Financeira

(CPMF), para avaliar
necessidade de decisoes
compensatorias; admitiu
que a aprovacao da emenda
que autoriza a recandidatu-
ra do presidente sera favo-
ravel & economia, pois au-
mentaria o grau de confian-
ca dos investidores.

“Nao estamos perce-
bendo descontrole de de-
manda, e um eventual
freio na economia, para
influir no setor externo,
tem que ser muito violen-
to, o que nao seria reco-
mendavel agora”, disse o
presidente do Banco Cen-
tral. A afirmacao seria
tranquilizante, nao fosse
o fato de que, no ambito
do proprio Banco Central,
surge um alerta sobre a
necessidade de restrigoes
ao crescimento. O diretor
de Politica Monetaria do
Banco Central, Francisco
Lopes, admitiu que diante
do comportamento da ba-
lan¢a comercial — que
acusou déficit de US$ 5,6
bilhoes em 1996 e de US$
1,7 bilhao num Gnico més,
o de dezembro, déficit
que, nas previsoes mais
otimistas, devera atingir
US$ 8 bilhoes neste ano
— nao sera possivel man-
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to industrial verificado no
final do ano passado. Lo-
pes admite a possibilida-
de de um “pouso suave”
(que os economistas de
lingua inglesa chamam de
soft landing), ou seja,
uma diminui¢ao natural
do ritmo atual
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Banco Central quer evi-
tar, porém, que os bancos
dispensem seus aplicado-
res dos onus da CPMF, te-.
ra de agir contra os pro-
prios bancos oficiais, que
prometem tratamento
igual ao prometido pelos
bancos privados.
Confia-se

da atividade Enquanto Loyola na competén-
econ()mic?, o tranquiliza o giaddas autox;li-.

ue, no entan- L gs s ades na ad-
20, € mais difi- mercado, o déficit ministracao
cil de aconte- da balanca da politica
cer com uma comercial fraz econdmica,
politica de re- preocupcg&o sendo essen-

ducao dos ju- g

-a cial que elas

ros, que esti-
mula a demanda.

A chegada da CPMF in-
troduz elementos de per-
turbagiao nos mercados,
alguns dos quais poderao
ser muito afetados. Redu-
zir tal perturbacao é de-
ver do Banco Central. Por
isso, € de bom senso a de-
claracao de Loyola de que
o Banco Central podera
alterar as regras do reco-
lhimento compulsoério
dos bancos. Cabe ao go-
verno, que criou a CPMF,
evitar que um tapa-bura-
cos tributario seja res-
ponsavel pela inviabiliza-
¢ao de instituigoes. Se o

evitem o uso,
quanto mais o abuso, de
instrumentos interven-
cionistas. Restara avaliar,
porém, se a CPMF é compa-
tivel com a politica de redu-
¢ao dos juros prometida, e-
se o ritmo da atividade é.
compativel com a redugao
do déficit comercial. O go-
verno tem tratado esse dé-
ficit como fato consumado,
mas nao pode esquecer que
o desequilibrio tem de ser
financiado por capitais ex-’
ternos, o0 que dependera3,
permanentemente, da ex-
pectativa do investidor ex-
terno em relacao a econo-
mia brasileira.



