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As previsoes de que, no comeco do
ano, a economia entraria em processo
de desaceleracdo, sem necessidade de
estimulos governamentais nao se con-
cretizaram. Ao contrério, os dados so-
bre o desempenho das vendas do comér-
cio e da induistria até o dia 22 de janeiro
corrente mostram que a aceleracio re-
gistrada nas duas dltimas semanas de
dezembro continua firme.

HaA, entre economistas e consultores
o consenso de que, aprovada no Con-
gresso a proposta de emenda constitu-
cional da reelei¢do, o que poderd ocor-
rer até o final de marg¢o, o segundo tri-
mestre seria inaugurado com um novo
arrocho no crédito, a forma mais rapida
e eficaz do Governo baixar a tempera-
tura da economia. )

O crédito ao consumidor sofreria
algumas restri¢Ses, como reducdo dos
prazos atuais de até trinta meses para
doze meses; obrigatoriedade do paga-
mento de pelo menos 60% dos débitos
feitos em cartdo de crédito e reducdo dos
prazos para os consorcios de automo-
veis.

Os tecnocratas do Ministério da Fa-
zenda estdo com um otho no dia-a-dia
das vendas dos produtos que continuam
disparando, principalmente os eletrodo-
mésticos e os eletroeletrdnicos, e ou-
tro nas importages, que ameacam pro-

duzir, este més, um déficit da ordem
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de US$ 1,0 bilhdo na balanga comer-
cial.

O novo aperto no crédito atingird em
cheio as classes de menor renda, que
estdo podendo trocar suas geladeiras,
liquidificadores, aparelhos de som ¢ te-
levisores, e até abusando da sorte, com-
prando méquinas de lavar e videocas-

. setes, aproveitando-se dos longos pra-
zos de pagamento que produzem peque- '

nas prestacdes, que aparentemente ca-
bem em seus orcamentos.

As lojas de Brasilia, Sdo Paulo, Rio
de Janeiro e outros grandes centros de
consumo estdo atendendo a um tipo de
consumidor com presenca mais freqiien-
te nas lojas: € aquele que, ndo dispondo
de R$ 200 para consertar a geladeira
estragada, se arrisca a comprar uma
nova, pagando- a ein 24 prestacoes de
R$ 30.

A ampliac@o dos prazos e uma re-
dugdo substancial na taxa de juros cons-
tituem o combustivel para essa nova ar-
rancada da atividade econdmica, susten-
tada ndo no aumento da renda real dos
assalariados, como seria desejavel, mas
nas facilidades crediticias. E o salario
congelado que estd esticando na marra
para acomodar as prestagdes.

Em janeiro do ano passado as con-
di¢bes de venda de eletrodomésticos e
eletroeletronicos eram, em média, de um
prazo maximo de 18 meses e uma taxa

de juros de 8% ao més. Em janeiro des-
te ano € possivel comprar produtos da
linha branca, como geladeiras, freezers,
liquidificadores etc., com prazos de 30
meses ¢ juros de 5% ao més, ainda es-
corchantes, em comparagdo com uma
taxa inflaciondria de menos de um por
cento ao més.

Nao por acaso as consultas ao Ser-
vigo de Protecdo ao Crédito - SPC - em
cidades como Sao Paulo cresceram mais
de 50% nestas trés primeiras semanas
de janeiro, em relagdo a 1996 e quase
60% em relacdo a 1995. Trata-se de in-
dicador seguro de expansio de vendas,
da mesma forma que as consultas aos
servicos de Telecheque, que estdo cres-
cendo em todo o pafs em janeiro, em

relag@o ao mesmo penodo dos dois anos
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A indistria esperava que a econo-
mia desacelerasse sozinha, mas como
iss0 ndo ocorreu, estd aumentando a pro-
ducdo para atender a crescente deman-
da do varejo, que super-estocou-se no
final do ano passado, mas jé consumiu
nos dez primeiros dias de janeiro as so-
bras do final do ano passado.

Embora, na visdo dos economistas
que trabatham para o Governo, ja tenha
chegado a hora de apertar o parafuso da
economia, ninguém acredita que isso
seja feito antes que a Cimara e o Sena-
do tenham votado, em dois turnos, a

proposta de emenda constitucional so-
bre a reeleicdo, e que esta tenha sido
promulgada.

Afinal, seria arriscado s pretensdes
do Presidente Fernando Henrique Car-
doso, adotar uma medida impopular de
restricdo ao consumo de massa, em ple-
na discussdo da emenda da reeleicdo.
Esta €, alids, uma das razdes da pressa
com que o Presidente vem defendendo
aaprovagio da emenda, expondo-se aos
othos da Nag@o como um governante
que deixou de lado o dia a dia da admi-
nistragdo para perseguir, obsessivamen-
te, um objetivo caracterizadamente de
interesse pessoal.

Embora discretamente, o Ministro
da Fazenda, Pedro Malan, vem conver-
sando com o Presidente da Repiiblica
"E€EGiomia e
reeleigio — e cruzando os dédos p para que
a votagdo da emenda ndo se arraste pe-
los préximos meses. .

O Presidente ja estd convencido de
que o freio na atividade econdmica é a
tinica alternativa disponivel para conter
as importagdes € estimular as exporta-
¢des, reduzindo a um nivel tolerdvel o
déficit da balanca comercial este ano.
Ao invés dos US$ 10 bilhdes a US$ 12
bilhdes estimados, na hipdtese de uma
expansdo da atividade econ6mica entre
7% ¢ 8%, algo como US$ 5 bilhdes a
US$ 6 bilhdes, compativel com um cres-
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cimento econdmico entre 4% e 5%.

A solugdo via cimbio ndo passa pela
cabega da equipe econdmica por causa
do seu inevitdvel efeito inflacionério. O
méximo que o Governo avangard nessa
rea € adotar uma reduc@o no espago
interior da banda cambial, de modo a
tornar mais freqiientes os reajustes.
Nada, contudo, que possa provocar uma
desvalorizacdo do real acima da média
mensal de 0,6%, inferior, portanto, 2
taxa média mensal da inflaco.

Reservas da ordem de US$ 60 bi-
lhdes e estimativa de ingresso este ano
de US$ 12 bilhdes somente em capital
externo de risco, sao mimeros exibidos
pelo Ministro da Fazenda e o Presiden-
te do Banco Central como irrespondi-
veis argumentos aos defensores de uma
maior desvalorizacdo.do real frente ao
dolar. '

Os exportadores — é a ordem vinda
de cima — terdo de melhorar a produti-
vidade e recorrer as vantagens fiscais e
financeiras que estdo sendo oferecidas
e as que ainda virdo nos proximos me-
ses, para recuperar a sua capacidade de
exportar. Nao devem contar sequer com
a vantagem tariféria, pois a Organiza-
¢30 Mundial do Comércio ~ OMC —est4
de olho. Se tal estratégia dari certo, s6
o tempo dira. -
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