
pacto expansionista na base. Isso 
porque houve um aumento dos gas-
tos do Tesouro Nacional que, em ja-
neiro, sacou R$ 2,1 bilhões a mais do 
que depositou em sua conta no BC. 
Estes recursos também foram neces- 

sários, segundo Lopes, para bancar 
as transferências de dinheiro do go-
verno central para estados e municí-
pios. As operações com o setor extèr-
no foram contracionistas em R$ 1,3 
bilhão. 

Altamir Lopes: operações com sistema financeiro causaram expansão na base monetária 
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Férias tiradas por 
~rios públicas 
também influíram no 

aumento da base monetária 

S egundo o chefe do Departa-
mento Econômico do Banco 
Central, Altamir Lopes, as 

operações com o sistema financeiro 
foram o principal fator de expansão 
da base monetária em janeiro. O im-
pacto liquido dessas operações foi 
R$ 3,8 bilhões pois, diante dos R$ 4,5 
bilhões das duas operações que pro-
vocaram expansão, houve uma ou-
tra, no total de R$ 816 milhões que 
provocou efeito contrário, ou seja, de 
encolhimento da base. 

Como houve crescimento dos de-
pósitos em poupança e nos fundos 
de 60 dias, aumentou o compulsório 
exigido pelo BC. Os R$ 816 milhões, 
portanto, foram depositados no Ban-
co Central, o que significa que os re-
cursos saíram da economia e fica-
ram presos no BC. 

As férias tiradas pelos funciona-
, rios públicos também tiveram im- 
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Jan. 
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,- .114;màs- (%) -= 
Janeiro de 96 -1,1 
Fevereiro 	-9,9 
Março 	-2,4 
Abril 	-3,2 
Maio 	0,9 
Junho 	-0,9 
Julho 	1,4 
Agosto 	-4,8 
Setembro 	2,4 
Outubro 	2,4 
Novembro 	-4,5 
Dezembro 	19,3 
Janeiro de 97  2,6  


