
Pre-cariedade dos indicadores 
dificultam anfflise da economia 
Para especialistas, aparente 
contradição entre os dados 
impede uma visão segura 
sobre o ritmo de atividade 

NILTON HORITA 

O s números de indicadores 
. econõmicos divulgados re-
centemente são aparente- 

mente contraditórios e indicam 
que o Brasil ainda não encontrou 
um velocímetro que crie consenso 
sobre o ritmo daatividade econô-
mica. • 
. Segundo João Luiz Máscolo, di-
retor dO OPportunitV, empresa in-
dependente de administração de 
recursos, o resultado dessa pretaz 
riedade é o surgimento de urna 
discussão sobre aquecimento da 
atividade que peca pela falta de ri-
gor analítico. "Um dia sai um dado 
que aponta cresci-
mento, no outro, o 
contrário", diz. "É 
preciso um pouco 
mais de conceito." 

Acrescenta o di-
retor financeiro do 
Bicbanco,• Paulo 
Mallmann, que é 
preciso, além disso, 
configurar exata .  
mente o que se 
quer 'dizer com aquecimento dá 
economia para se iniciar rim deba-
te conseqüente. Aquecer significa: 
simplesmente crescera qualquer 
taxa :acima de zero?", questiona. 
"Talvez fosse crescer a um, ritmo 
acima do suportável .  pelas restá: 
ções MaCroeconômicas de curto 
prazo, como déficit comercial su-
perior a US$ 10 bilhões em 97 e 98. 
Se for assim, comete-se grave erro 
de análise estatística." 

Os 'dados disponíveis 'no .  Brasil 
são incompletos, na ,avaliaçãõ de 
Máscolo. E as poucas informações 
tendem a ser 'mal interpretadas 
pelos analistás, adiciona. Mall-
mann. Por exemplo, bs indicaclo i  

de n íve I 'd e emprego  

em conta a ocupação de mão-de-
obra na economia informal. Os nú-
meros do Sistema de Proteçãó "ao 
Crédito (SPC), ,por sua vez, -n44 
detalham se as consultas aur4u1-- 
tam por maior cuidados do comérirr  
cio ou, se há realmente mais g'er4e 
comprando. Os índices de inadim in  
plência não explicam se há qire4, 
pêlo fim dá capacidade de endivi :-..„,  
damento ou por esgotamento 
renda das famílias. O Indicador'44; 
Nível de Atividade (INA) da Fede z-2 
ração das Indústrias do EstadodeZ 
São Paulo (Fiesp) e o faturaméntó  
d6 comércio são indicadores'con,T 
siderados'mais adequados, nà 
nião de Máscolo, mas, da mesin,a 
forma, são incompletos por um4; 

a atividade ecoriô-f„ 
mica. "Péla correlação entre 
dríaS variáveis é possível estimar , 
qual, a taxa de expansão do f-'113' 
trimestral uma Vez conhecida a 
xá de erácimento do Iniec"; 
"Urna taxa de'eXpansão de 8,9k".„ 
do Inneé 'no pánieiro bimestre ;de,' 
1997, por, exemplo, corresponde .a„, . 
uma expansão . 

 de 5,5% do PIB pai 
ra o mesmo período."  

Essa taxa não é considerada_ 
elevada, na avaliação do estudo' 
preparado pelo Bicbanco, .por 
Mallmann e o economista Luiz' ,Ra.;,..„.  
bi. comparação com período, aih;, 
tenor, o primeiro bimestre do arrow  
passado, revela que a atividade 
econômica, na éPoca:, estava negai., 
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ou' outra razào. 
"Dentre os poucos indicadores;„ 

de atividade existentes, um 
que guardam correlação significa: 
tiva com a evoluão'do Produto Ini r  

terno Bruto (P.IÌ3 1  
é o Indicador de. 

' Movimentação ', 
'MENTO 	Econômica 	4,, 

(Imec)", ressalVa 
B TERIA 	Mallnaann. O Irriec.  

foi'criado pela Firri • 
E 5,5% 	dação Instituto 

Pesquisas EcOi-itri-,t,  
'MESTRE 	 (Fipe) e „4,:. 
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