O GOVERNO esti diante de um dilema. Se desvalorizar o
Real para estimular as exportagdes, como querem os exporta-
~dores, a fim de combater o déficit comercial, o plano econd-
mico pode ir para o buraco. A inflagdo volta e quem est4 de-
vendo em ddlar estard lascado. Se ndo fizer isso e deixar a
economia aquecida, como estd, desde o segundo semestre do
ano passado, o déficit comercial se amplia, gerando tensdes
crescentes nos investidores, como refletem as opinides emiti-
das por vérios deles na Gazeta Mercantil, no dltimo dia 4, preo-
cupados com o crescimento do déficit em transagdes corren-
tes, que, este ano alcangar4 a casa dos 30 bilhdes de reais.

Nos ultimos trés meses, o déficit co-
mercial registra 4 bilhdes de reais. Anua-
lizando-o, teremos um buraco nas contas
de comércio de 16 bilhdes de reais. Serd

o fim do Real, porque os investidores que -

estdo botando dinheiro para sustentar o

‘plano vao recuar, com medo de que aqui

se repita o que aconteceu no México, no
final de 94, com péssimas repercussdes
sobre toda a economia latino-americana,

‘devido ao panico que se instalou entre -
‘eles. As reservas acumuladas pelo atrati-
vo dos juros altos, verdadeiras barrigas -

d'dguas, poderdo esfumacar-se.

Como ndo vai desvalorizar, para ndo
provocar quebradeiras generalizadas e o
retorno da inflagdo, € como ndo pretende

deixar que o déficit comercial se amplie,

favorecendo especula¢des perigosas no
mercadefmancemﬁnternamonal quanto
a possibilidade de se repetir no Brasil o
desastre mexicano, o governo FHC fica-
ra diante da opgdo de esfriar a economia,

. para reduzir o déficit na conta de comér-

cio e acalmar os donos do capital.
As alternativas para tanto sdo vérias
—segurar a oferta de moeda, conter o con-

-sumo, reduzindo o prazo do credidrio, au-

mentar o compulsério sobre os bancos,

entre outras, Sdo providéncias que, como

se V€, resultardo em escassez da oferta
de dinheiro no mercado. Conseqiiente-

_mente, aumentardo as taxas de juros, dian-

a expansio do crédito direto ao consumi-
dor, que permitiu aos assalariados de bai-
Xa renda acesso ao consumo.

Juros mais altos elevardo as prestagdes
das compras que fizeram, adquirindo r4-
dio, televisdo, geladeiras, eletrodomésti-
cos em geral. A classe média, que trocou
de carro, idem, igualmente terd que supor-
tar uma presta¢do maior. Como explicar
ao endividado consumidor de 24 a 48 pres-
tagdes mensais que o que 0 governo esta-
rd fazendo — ao conter o consumo por meio
dos juros mais altos e da redugio do ni-
mero de prestagdes — contribuird para o
seu proprio beneficio, na medida em que
se busca salvar o Real? Todos vido com-
preender o ponto de vista oficial?

As pesquisas de opinido piiblica, cer-
tamente, refletirdo o estado de espirito da
populagdo, a partir do momento em que
as novas medidas econémicas comegarem
a refletir no bolso do contribuinte. Como
ficard, a partir dai o apoio ao governo, no
Congresso, para levar adiante as reformas
administrativa, previdenciaria e tributéria,
que estdo emperradas? Terdo os partidos
que compdem a alianga governamental a
mesma boa vontade para com o Planalto,
em face dos tumultos por que passara o
Real, dai decorrendo desgaste politico
para o Executivo? Serd o momento em que
a oposicdo elevard a sua voz contra o pla-

te do crescimento da procura pela moeda

escassa. Menor volume de dinheiro cir- -

culando no mercado refletira sobre o ni-
vel das atividades econdmicas. A indds-
tria produzird menos e o comercm ven-
derd idem.

Os pontos altamente negativos decor—
rentes da decisdo de frear a economia para
evitar a deterioragio das contas externas
sdo conhecidos. Primeiro, aumentaré 0
nivel de desemprego, que ji é grande,

. com o crescimento das importagdes, que

deslocam a produgdo interna, levando
empresas a bancarrota ou fazendo-as su-
cumbirem as ofertas baratas dos compra-
dores externos, que dispdem de dinheiro
para adquiri-las. E, segundo, ampliard a
divida interna governamental sob o im-
pacto dos juros altos. _

O déficit piblico vai crescer, diante
do aumento do custo do dinheiro, o que,
por sua vez, obrigard o governo a se en-
dividar mais ainda, porque ele ndo terd a
compensacio imediata da redugdo dos
seus custos proporcionada pelas reformas
constitucionais, porque estas estdo para-
das, no Congresso. Ficaram em segundo
plano, depois que ganhou notoriedade
extraordindria a CPI dos Titulos Pibli-
cos, no seu trabalho de investigar um dos

maiores escandalos financeiros da hist6-

ria da Republica.

O pé no freio da economia, op¢do que,
agora, nao sai da cabeca das autoridades
econdmicas; como se pode observar pe-
las noticias que estdo saindo nas colunas
especializadas, colhidas nos bastidores do
gOVerno, vai, por sua vez, refletir no cam-
po politico, nas bases do governo, que
tem, na satide do Plano Real, seu grande
triunfo, junto ao eleitorado, para levantar
a bandeira da reelei¢@o do presidente Fer-
nando Henrique Cardoso. A desacelera-
¢do das atividades produtivas, acompa-
nhadas dos seus inconvenientes habituais,
desemprego, reducio do consumo € ex-
pansdo do déficit, que induz a anilises
pessimistas dos especialistas, podera di-
minuir o apeio popular ao Plano Real,
cuja faganha maior foi a de proporcionar

10, para reiterar suas criticas que tém cai-
do no esquecimento, porque o plano, por
enquanto, estd dando certo.

As chances de as vozes da opos19a0

-ganharem sonoridade poderdo aumentar

diante do acirramento das contradi¢des in-
trinsecas ao plano, num ambiente politico
em que se vislumbra a disputa presiden-
cial de 98. O fato é que comeca a aconte-
cer com o Plano Real o que ocorreu com
o Plano Cavallo, na Argentina, depois que
o México bateu o pino, em dezembro de
94. Menem ficou - e continua — diante do
impasse em que, agora, se encontra FHC:
recessdo ou desvalorizagdo. Como o pla-
no de conversibilidade argentino ndo pode
ser alterado sem que se altere a lei que o
criou — o cambio, na Argentina, é imexi-
vel por lei, ao contririo do cAmbio brasi-
leiro, que escorrega por meio de bandas
fixadas pelo Banco Central —, o Presiden-
te teve que apelar para a recessdo, e em
95 € 96, o Pais assistiu o seu PIB despen-
car. Resultado: a popularidade do gover-
no, também, caiil feio, rejei¢ao de 80%.

O cambio, no Brasil, ndo est4 fixo ao
délar, como o cimbio argentino, mas a
realidade € praticamente a mesma, porque
com lei ou sem lei, desvalorizd-lo trard
conseqiiéncias deletérias, para a estabili-
zacgdo e, Obvio, para a popularidade de
FHC. O momento de decisdes drésticas
para a corregdo de ramo do Real, portan-
to, estd chegando. Toda a movimentagdo
nervosa que se vé por parte das autorida-
des econdmicas encobre o ensaio de pro-
vidéncias que estdo por vir. O peso politi-
co das mesmas estdo sendo devidamente
avaliados, na Fazendo, no Banco Central
e no Palicio do Planalto.

O perigo € que o desenrolar da CPI dos °
Titulos Piblicos, que contribui para o des-
gaste das institui¢cdes politicas como um
todo, Governo e Congresso, pois ambos
sd@o cumplices nessa empreitada dos pre-

. catorios, ndo favorece o antncio de me-

didas econdmicas impopulares. Mas que
elas virdo, tudo indica que sim, porque 0
Plano comeca a fazer dgua.

CESAR FONSECA



