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Agltat;ao no mercado

rés mas noticias agitaram os mercados ontem, fazendo o

dolar futuro dar um salto e a bolsa cair 2,48%: o reajuste de
0,3% no cimbio, mas noticias na balanca comercial € a expectativa
~de uma alta iminente nos juros americanos.

O reajuste de 0,3% no cimbio pegou o mercado de surpresa:
faltando duas semanas, a desvalorizagio ém margo ja estd em
~30,55%: Foi a maior taxa isolada de desvalorizaga
““Banco Central iniciou a politica de pequenos ajuste; por miniban-
das camblans ha dons anos. Nos ulnmos Teses, 0"BC vmha

.....

Como mterpretar” Nunca é demaxs Iembrar o BC $6 tem um .

" Gonipromisso, o de impedir que o real caia abaixo ou supere uma’
banda larga de ﬂutuaqao Nio ha qualquer compromisso do BC

: sobre a velocidade-dos Teajustes dentro.da banda larga, Ou mesmo
~ sobre quando mudar4 4 banda larga. :

O BC gosta de surpreender o mercado. Quando o mercado
ficou muito pessimista, no passado 0 BC aplicou um reajuste
mienor do que a mmédia (0,05%). Se vale a mesma loglca talvez a
razio do reajuste de onitem tefiha sido j  jogar alguma agua fria num
mercado que éstava ficando otimista demais.

As.sucessivas indicagdes do’ BC de.que ndo importa o déficit
comercxal desde que haja | ﬁnancxamento externo e as reservas nao
calam, levaram parte do mercado a apostar num cenario rosa.

* Niosd ndo “haveria aceleracao na desvalorizagdo cambial, mas
podena ocorrer o oposto: o BC reduziria um pouco o ritmo do
. reajuste cambial para poder continuar.a reduzr os _]UI‘OS sem
t prejudicar a rentabilidade de investidores externos (que sdo afeta-
* dos pelos reajustes).

" Seateoria esta certa, 0 0,3% de ontem teria sido o equivalente
‘ troplcal a adverténcia recente do-presidente do banco central
. norte-americano (FED), Alan Greenspan, quando disse que havia
¢ uma “exuberdncia 1rracxonal” no mercado de acbeés americano. La,
Bastou a fala de Greenspan para os’ mvestldorcs colocarem. as-
barbas de molho v :

x

l
'
d
g
t
i
’
§
i3
i
i
I
E
J
¢
g
i
A
.
d

Aqui ] 'q’ue palav’r'a‘s', ‘
' “No merc julho (valido para " Mai

. do,a cotacao do real frente ao dolar pu]ou de R$ 1,0797 na sexta
i para R$ 1,0809 ontem. O reajuste embutido em Julho ficou ‘em
0,73%.

. A segunda ma noticia foi a expectatlva crescente de um aumen-
tonos Juros americanos na reunido do Comité de Mercado Aberto
Mno proxxmo dia 25. Uma pesquisa entre 35 instituigoes: financeiras
““americanas revelou que apenas sete acham que 0s juros nao vao
~~mudar. ,

-2 Um- tnico banco o Citibank de Nova Iorque, aposta que 08
*juros americanos vio cair néste ano. No ano passado, o economis-
~*ta do Citi, o indiano Ram Bagavathula tambem fon na contramao

-} do mercado e acertou.

Se 0 aumento dos j juros amencanos ficar, no maxi
urto prazo e abaixo de 1% no ano, o mercado ima
bsorvido. sem miuito sobressalto.- No entanto, ;muito™ _
es0, como o Morgan Stanley e o Goldman, Sachs, acha que os
urbs basicos podem pular de 5,25% ho;e para 6, 5% no fmal do
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< Se 0 aumento dos juros americanos atrair investidores interna-

| ~.cionais, o fluxe de capitais para paises emergentes, como 0 Brasil,

-=epode ser afetado. Em reagdo, seria previsivel esperar um aumento
** dos juros no Brasil. O cendrio ndo € de crise, mas as incertezas
aumentaram. ' :

A terceira ma noticia circulou extra-oficialmente. Os resultados
da segunda semana da balanga comercial foram decepcionantes: o
“”"Heﬁcnt acumulado ja teria chegado a US$ 470 milhdes, um total
:" ~que alguns imaginavam para todo o més. A média de exportacoes
==por -dia util teria-caido de-US$ 192 milhdes na primeira semana
"‘“jara US$ 170 milhdes, enquanto as importagdes teriam subldo de

7"US$ 219 milhdes para US$ 239 milhides.

.Mesmo que a média das exportagdes _suba para USS 200
milhdes nas duas semanas restantes e as importagdes mantenham a
‘média, a expectativa do déficit comercial em margo sobe para algo
“em torno de US$ 750 milhdes. Mais do que se imaginava &

-eertamente muito alto para esta’ epoca do ano?
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”“‘“71 coluna de Celso. Pinto ¢ pubIzcada as. ter¢as, qumtas e sextasfei-
,.mms e aos domzngos szmultaneamente coma Folha de S. Paulo

) ~-desde ‘Gue 0

I
I
|
i
|




