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Venda da Vale melhofou contas pubhcas

No acumulado em 12 meses, o déficit nominal caiu para 5,53% do PIB e o operacional subiu para 3,47%

Ivanir José Bortot
de Brasilia

venda da Companhia Vale

do Rio Doce (CVRD) con-

tribuiu para um ajuste pa-
trimonial de R$ 3,7 bilhdes na
conta de ativos e passivos publi-
cos ao transferir débitos da Unido
ao setor privado e cancelar parte
da divida mobilidria federal.

O impacto fiscal da privatizacdo
da Vale, porém, deverd ser bem
menor, embora ainda nido tenha
sido mensurado. A venda da esta-
tal contribuiu, de qualquer forma,
junto com a elevagdo do Indice
Geral de Precos - Disponibilidade
Interna (IGP-DI), para reduzir as
despesas com juros reais, melho-
rando o déficit do setor publico no
primeiro quadrimestre, pelos con-
ceitos nominal (que considera a
variacdo total das necessidades de
financiamento do setor publico) e
operacional (que exclui a corre-
¢do monetdria da divida).

O déficit nominal caiu de R$
3,57 bilhdes em abril para R$
2,568 bilhbes, em maio, no acu-
mulado dos primeiros quatro me-
ses do ano. A queda do déficit
operacional foi mais expressiva,
de R$ 2,565 bilhdes para R$ 1,432
bilhdo no mesmo periodo.

Mas o déficit piblico medido
pelo fluxo acumulado nos tltimos
12 meses teve um comportamento
contraditério: pelo conceito ope-
racional, subiu de 3,39% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB), em
abril, para 3,47%, em maio; e pe-
lo conceito nominal, caiu de
5,67% do PIB para 5,53% do PIB
no mesmo espago de tempo.

O aumento da arrecadagdo dos
impostos pela Unido, especial-
mente com a Contribuicao Provi-
séria Sobre Movimentacao Fi-
nanceira (CPFM), e a'redugdo
das despesas de custeio dos Esta-

dos contribuiram para a redugao

do superdvit primdrio (que sdo as
receitas menos despesas exclui-
~das - dos juros) de R$ 991 mi-
1hées, no primeiro quadrimestre.

O superavit primdrio consolida-
do do setor piiblico, no acumula-
do de 12 meses, passou de zero em
abril para 0,08% do PIB em maio,

ficando muito aquém da meta da-

equipe econdmica de 1,5% do PIB
até o final do ano. “E uma meta
que devemos atingir, embora te-
nhamos apenas oito meses pela
frente”, disse o chefe do Departa-
. mento Econémico do Banco Cen-
tral (Depec), Altamir Lopes.

O crescimento global da divida
liquida do setor publico estabilizou
pelo efeito do ajuste patrimonial
provocado pela venda da Vale do
Rio Doce. S6 que a divida fiscal li-
quida, que provoca impacto sobre

a necessidade de financiamento do -

setor piiblico, ao contrario, cres-
ceu. A divida liquida fiscal da
Unido, estados, municipios e em-
presas estatais aumentou de R$
266,9 bilhdes, em abril, para R$
. 269,5 bilhdes, em maio.

O ajuste patrimonial liquido
ficou em R$ 3,176 bilhoes em
maio. O valor é resultado de um
ganho de R$ 3,7 bilhdes com a
_ venda da Vale e o reconhecimen-

: ‘\Jto‘ de R$ 624 milhoes de dividas

antigas. Assim, o saldo da conta
de ajuste patrimonial caiu de R$
15,749 bilhoes, em abril, para
R$ 12,573 bilhdes, em maio. A
divida liquida fiscal mais o ajus-
te patrimonial ajudou a reduzir
a divida global liquida de R$
282,7 bilhdes, em abril, para R$
282,1 bilhoes, em maio.

A privatizagio da Vale implicou
na transferéncia de R$ 2,15 bi-
1hdes de dividas que eram da em-
presa e, portando, de responsabili-
dade do Tesouro Nacional, para o
setor privado. Houve, ainda, o
efeito de resgate de R$ 1,55 bilhdo
de titulos da divida mobilidria fe-
deral feita pelo Tesouro Nacional
com o dinheiro que recebeu pela
venda da Vale, ajudando a reduzir
as despesas com juros. Nos dois

_casos houve uma impacto fiscal,

mas o Banco Central ndo conse-
guiu apurar a sua extensdo exata.
A parcela de'R$ 1,745 bilhao,
que integra o valor global de R$
3,2 bilhdes da venda da Vale, aca-
bou nio tendo impacto fiscal al-
gum. E que os recursos foram usa-
dos em uma operacdo triangular
entre o Tesouro Nacional, a Caixa
Econdmica Federal e o Banco Na-
cional de Desenvolvimento Eco-
némico e Social, envolvendo pa-
péis do Fundo das Compensagoes
sobre Variagoes Salariais (FCVS).
O Tesouro usou os recursos da
venda da Vale para pagar acoes
que o BNDES tinha junto a esta-
tal. O BNDES comprou créditos
de FCVS, em valor equivalente,
junto & Caixa Econdmica Fede-
ral, o que levaria a uma quitagado
de divida de responsabilidade do

‘Tesouro Nacional e criou uma li-

nha de empréstimo para finan-
ciar a infra-estrutura.

A operacdo de quitacdo da
divida ndo teve nenhum impacto
uma vez que as dividas do FCVS
ndo vém sendo contabilizadas
oficialmente pela Unido. “Os
seus efeitos sobre o déficit pu-
blico j4 foram registrados no
passado”, disse Lopes. - -

O déficit operacional das contas
publicas acabou tendo uma melho-

- ra significativa em maio, devido &

elevagio da inflacdo medida pelo
IGP-DI centrado de maio; que é
apurado com uma parte dos precos
de abril e outra de maio. O juro
aplicado sobre o estoque da divi-
da liquida do setor publico, interna
e externa, caiu de 16,6% ao ano
em abril para'16,2% em maio. A
parcela dos juros aplicada sobre a
divida externa liquida caiu de
9,8% em abril para 9,6% ao ano
em maio. A aplicagdo deste custo
de juros é feita depois de contabi-
lizar todos as receitas com aplica-
¢do das reservas internacionais. O
custo dos encargos da divida liqui-
da interna caiu de 17,6% para
17,2% no mesmo periodo.

As despesas do setor piiblico
com juros reais, apesar desta que-
da de taxas no acumulado dos 1l-
timos 12 meses, até aumentaram
em maio. A despesa com juros
reais subiu de 3,39% do PIB em
abril para 3,56% em maio, sendo
um dos fatores que explica o au-
mento do déficit operacional. A
Unido é que aparece com maior

e

despesas de juros. O desembolso‘

feito com juros nos dltimos 12

.meses foi de R$ 15,1 bilhdes para

a Unido. Os estados gastaram R$
10,6 bilhGes e as empresas esta-
tais, R$ 3,3 bilhdes.

A melhora do déficit nominal,
ao contrério, ficou por conta do
comportamento das contas dos es-
tados e municipios. As unidades
federativas conseguiram reduzir o
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déficit nominal acumulado em 12
meses de R$ 20,1 bilhdes em abril
para R$ 19 bilhoes em maio. A

Unido, ao contrario, elevou o dé- '

ficit de R$ 21,5 bilhdes para R$
21,9 bilhdes na mesma compara-
¢do, enquanto as contas das esta-
tais ficaram inalteradas.

Nas contas pelo conceito pri-
mdrio, da mesma forma, os esta-
dos tiveram o melhor desempe-
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nho. O déficit primério de R$ 2,5
bilhdes que vinha sendo acumula-
do até abril caiu para R$ 1,453 bi-
lhdo em maio. O superavit prima-
rio da Unido, que era de R$ 1,656
bilhdo acumulado até abril, caiu
para R$ 1,192 bilhdo e o superdvit
das empresas estatais melhorou de
R$ 835 milhdes em abril, no acu-
mulado de 12 meses, para R$ 943
milhdes, em maio. n
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