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SEXTA-FEIRA, 24 DE QUTUBRO DE 1997

NOTAS E INFORMACBES

Falta

tao altos quanto hoje, algo estara er-

rado com o Plano Real, comentou em
Sao Paulo, esta semana, o diretor de Politi-
ca Monetaria do Banco Central (BC),
Francisco Lopes. Mesmo seim tomar as pa-
lavras literalmente, & dificil evitar a in-
quietacdo: seja um prazo de cinco, de qua-
tro ou de trés anos, nao se percebe no go-
verno, um claro sentldo de urgéncia. As ta-
xas cairdo, segundo o economista, mas
ninguém pode prever com que rapidez. O
problema nao é de adivinhagao. Se o gover-

S e os juros, dentro de cinco anos, forem

no atacar com maior empenho e com’

maior eficacia, as causas dos juros eleva-
dos, todos poderao apostar com maior
tranqﬁilidade no futuro do real. Por en-
quanto, a a(;ao embora no rumo certo, pa-
rece bem mais lenta do que poderia ser.
Diante desse fato, nao ha grande motivo
para celebrar a dec1sao do Comité de Politi-
ca Monetaria, anunciada anteontem, de bai-
xar de 1,78% para 1,76% ao més a Taxa de
Assisténcia Fmancelra do Banco Central
(TBAN). Essa taxa é cobrada nos empresti-
mos oficiais a instituicdes mais necessita-
das, sem titulo publico para usar como ga-
rantla A Taxa Basica do Banco Central
\(TBC) aphcada nos empréstimos a bancos

~ 3oL

%ﬁbm“ww

em melhor situagao, continuou
como estava: 1,58% ao meés.
Com esse resultado, a autori-
dade monetaria procurou
transmitir, aparentemente, al-
gum otimismo: a moderada re-
dugao da TBan confirma a dis-
posic¢ao de ir cortando os juros,
embora devagar. A manuten-
¢ao da TBC indica, porém, uma
atitude prudente (ver comen-
tario no Caderno Economia &
Negdocios). Afinal, ninguém es-
ta seguro de como vai evoluir a
pohtlca monetaria nos Estados Unidos, nos
proxunos meses. Se o Banco Central norte-
americano decidir impor-um aperto de cré-
dito, outros paises terao de se ajustar. Para
que correr o risco de um recuo?

Mas a politica norte-americana, relevan-
te para todo o mundo, é ainda mais signifi-
cativa para paises nas condi¢des do Brasil.
Quando se tem, nas transag¢des externas,
um déficit em conta corrente proximo de
4,5% do Produto Interno Bruto (PIB), qual-
quer fator capaz de mexer no financiamen-
to internacional ganha uma enorme impor-
tancia. A contrapartida contabil desse défi-
cit € o buraco nas contas publicas, uma
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questao politicamente compli-
cada. Juro alto é mera conse-
qiéncia. A questao, portanto, €
simplesmente a seguinte: o go-
verno tem a disposi¢cao de en-
frentar com maior vigor os ver-
dadeiros problemas? Algumas
acdes, nao ha como negar, vém
sendo realizadas. A desvalori-
zagao cambial tem sido um
pouco mais acentuada, € isso
produz algum beneficio para a
exportagao. Esse beneficio tem
sido parcialmente neutraliza-
do, na Europa e no Japao, pela valorizacao
do délar. Também tém fluido um pouco
mais facilmente os financiamentos a produ-
tores e exportadores. Mas o Pais ainda nao
dispoe de uma politica bastante firme e efi-
caz de crédito, indispensavel a competitivi-
dade. Os mecanismos ainda sao lentos, em
comparacgiao com os padroes internacio-
nais, e a oferta efetiva de recursos continua
limitada. Ao mesmo tempo, o conserto das
contas publicas avanca lentamente, em to-
dos os niveis da administracao. As refor-
mas, além disso, tém sido menos amplas do
que se poderia desejar. Isso & inevitavel na
democracia, dirao os mais complacentes.
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do de urgéncia

Mas sera realista essa avaliagao?
Politicamente, o governo tem sido menos
eficaz do que se poderia pretender, na con-
dugao das mudangas mais importantes.
Falta ao Executivo um firme envolvimento
politico na conduc¢do das reformas e na ne-
gociagcao das questdes estratégicas. O tra-
balho do ministro Sérgio Motta, na privati-
zacao das telecomunicagoes, aparece como
: excecao: 0s objeti-

Com maior vos sao mais clara-
‘ae mente delineados

emi':“e nh:::::co' e o trabalho pro-

: pag . duz avangos mais
economia seriam  sensiveis. Ha mais

resolvidos mais  nitidez na estraté-
prontamente gia e nos meios

- —a mobilizados — in-

cluida a politica
industrial associada & modernizacao do se-
tor. Se a mesma energia fosse aplicada, com
o mesmo grau de coordenagéo, nas politicas
de comércio e de competitividade, o déficit
comercial poderia ser cortado mais veloz-
mente. Boas idéias s6 produzem resultados
com boa operagiao. E uma obviedade, mas o
presidente Fernando Henrique Cardoso
nao deveria despreza-la ao avaliar o traba-
lho de sua equipe.




