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“Yamos furar essa onda’’

m Reservas cambiais deixam Francisco Lopes confiante de que crise nao atingira o pais

: crise ndo obrigard Hong Kong a quebrar o regime cambial

Jamil Bittar — 31/7/97

CLAUDIA SAFATLE

BRASILIA — “A crise asidtica esta
vindo em  ondas. Furamos a primeira
onda e vamos furar a segunda com
tranqiiilidade”. A avaliagdo € do diretor
de Politica Econdmica do Banco Cen-
tral (BC), Francisco Lopes. que mistu-
ra uma certa dose de aposta com um
pouco de otimismo, respaldado no
conforto dado pelas reservas cambiais,
que, em meio as turbuléncias, supera-
ram, na semana passada. a cifra de
USS$ 62 bilhdes. Ele admite, porém,
que se 0 governo de Hong Kong que-
brar o regime cambial de paridade fixa.
serd um mau sinal para a Argentina.

A aposta é que a propagacdo da cri-
$€ nao obrigaré 0 arquipélago chinés a
quebtar o regime cambial, em vigor hd
14 anos, nem chegard a Coréia do Sul:
Ja 0 ofimismo com a sitiacdio- interna
estd calcado na perspectiva, com base
nos dados de setembro, de que o défi-
cit ptiblico (nominal, considerando a
inflagdo) aqui serd inferior a 5% do
Produto Intemo Bruto e gue o buraco
nas transagoes correntes do balango de
pdgamentos eneerrard o ano “mais pa-
ta 4% do que para 5% do PIB™. E, sem

_'diivida, nas reservas cambiais.

Risco — Em outras palavras: os in-
dicadores econdmicos do Brasil estio
até melhores do que imaéinzwa 0 pro-
prio goveino e isso serd suficiente para
manter os investidores internacionais
colocando dinheiro no pais. Portanto.
nao hé risco de interrupcao do fluxo de
capitais que financiam o rombo das
contas externas. E o que pensa Lopes.
Mas uma coisa € certa: 0 BC, que en-
saiou uma reducao das taxas de juros

bésicas na semana passada, certamente -

ndo prosseguird nessa trajetdria.
O regime cambial de Hong Kong €
igual ao da Argentina. A pdndade o

dolar do drqulpeldgo ¢ fixa emrelacdo

a0 dolar americano ¢ um Conselho da
Moeda (Currency Board) rege as poli-
ticas monetiria e cambial, limitando a
oferta de moeda no mercado interno ao
que existe em reservas cambiais. Ou

-vendo problemas na Argentind,’o

seja, numa crise especulativa, a taxa de
cimbio nio se move e o ajuste se dd no
preco do dinheiro, através da elevagio
da taxa de juros. Conforme a dimensao
do problema, a recessao se instala e 0s
ativos reais se desvalorizam. podendo
deixar em situacdo fragil o sistema
bancario, que tem nesses ativos a ga-
rantia de financiamentos concedidos.
A pergunta, portanto, €: 0 governo
de Hong Kong vai manter o regime de
paridade fixa a qualquer custo? Lopes
acha que sim. “Tenho muito boa im-
pressdo do pessoal do Currency Board
de 14. Sdo chineses ingleses e, pela
reacdo que tiveram, tudo indica que
viio sustentar esse regime”. Se nao,
“serd ruim para a Argentina, mais do
que para o Brasil”, dlz. ‘O problema ¢

- que seria quebmda a mistica de que ¢ 0

Currency Board é indestrutivel’, aya-
lia Lopes. Dificil & acreditar que.

sil passaria incélume. “Nada € ir
tavel nem automatico’. dlZ. g g
Mas hé outras inquietagdes’e peg
guntas. sem resposta. A Hgor; | %
conhece em detalhes a Teal situ b
econdmica e financeira desses parsas
da Asia, mesmo com a avalanche 1&-
cente de informagdes. N&o se sabe qual
a dimensio da crise bancdria da Corem
do Sul. se hd problemas mais séri
nos bancos de Hong Kong ou sg,0°

0.‘!

vai funcionar. Na sexta-feira gl
tailandés trocou o ministro da Faz 1
substituindo 0.que fez o acordgconit
FMI & nomeando para seu ugar’ umé%—
pecialista em desenvolvimento fural.
Oferta - No leildo desta semang,
o BC vai voltar a irrigar o mereado de
papéis com cléusula de correcdd cam-
bml Estao pr ogramados lc_dg)es !

especulagoes no mercado tutim)*
(,amblo Essa polmca vmha d




