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O Brasil precisa resolver
problemas estruturais para en-
frentar os movimentos do ca-
pital financeiro que nédo tem
mais patria ou fronteiras. Essa

a principal licdo deixada pe-
la crise 4sitica, na opinido de
¢xecutivos e economistas. Mas
a concordincia péra por af. A
extensdo. da crise e seus efei-
tos sobre os mercados ganham
interpretacdes diferentes e so-
lugdes conforme o viés politi-
¢o de quem as propde.
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Para Edson Vaz Musa, mem-
bro do comité executivo do
Grupo Rhéne-Poulenc, o mer-
cado aciondrio foi o mais atin-
gido pela crise. A forte queda
das bolsas criou uma descon-
fianca do pequeno e médio in-
vestidor brasileiro no mercado
de capitais que vai demorar
anos para ser recuperada. A si-
tuagdo é grave porque sé agora
o mercado vinha conquistando
esses investidores que, segun-
do Musa, sdo fundamentais pa-
ra aumentar o nivel de poupan-
¢a, os investimentos das em-
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Para Musa, poupang
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presas € 0 empre-
go. Para Musa, o
Banco Central
(BC) foi de enor-
me competéncia
ao lidar com a cri-
se e os indicado-
res econdmicos
sdo sélidos, mas
isso nédo é sufi-
ciente. Para con-
trabalancar ata-
ques especulati-
vos como o atual,
0 governo precisa
acelerar o ritmo
das reformas constitucional,
tributdria, da previdéncia e
realizar investimentos de in-
fra-estrutura, afirmou.

Para o economista Aloisio
Mercadante, vice-presidente
nacional do Partido dos Traba-
lhadores ( PT), a gravidade do
impacto da crise ndo estd na
queda das bolsas, mas nas for-
tes especulagdes contra o cim-
bio. Para ele, o governo preci-
sa reverter a incora cambial e
reduzir os juros imediatamen-
te.” Precisa fazé-lo antes que o
mercado o faga.”

Segundo Mercadante, isso
poderia ter acontecido na ter-
ca-feira, se a Bolsa de Nova
York n#o tivesse se recupera-
do. Deixar o mercado fazer os
ajustes seria uma radicalismo
de alto custo para o Pais, mes-
mo para uma politica alimen-
tada por cardapios neoliberais.
Para ele, a crise expds a vul-
nerabilidade da economia bra-
sileira, que estd com um défi-
cit de US$ 34 bilhGes na conta
\de transagdes correntes, que
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significa 4% do
Produto Interno
Bruto (PIB).

. Mercadante
também chamou
atenc¢do para o fa-
to de as crises
ocorrerem sempre
nos mercados
emergentes, o que
indica que o pa-
drdo das politicas
de estabilizagio
adotados precisa
ser revisto. A re-
cuperagdo das bol-
sas ndo significa que a crise es-
teja superada Sua divida no
momento é se a crise asidtica €
comparével a um tufdo ou ao El
Ninho, ou seja, se é um fenéme-
no de natureza ciclica ou ndo.

Ambas as colocacdes foram
feitas ontem durante o
18*Congresso Anual do Fun-
dos de Pensido, organizado pe-
la Associacdo Brasileira das
Entidades Fechadas de Previ-
déncia Privada ( Abrapp), que,
hoje, terd a presenga do minis-
tro do Planejamento, Antonio
Kandir.

Os fundos de pensédo nao
foram prejudicados pela cri-
se. Segundo Mizael Matos
Vaz, presidente do Instituto
Cultural de Seguridade Social
(ICSS), os resultados mensais
dos fundos poderdo apresen-
tar reducdo de patrimonio,
mas ndo perdas. A queda das
bolsas significou comprar
mais barato ativos como
acdes da Telebras, por exem-
plo, que certamente tem um
futuro de alta.



