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R|EFLEXOS DA CRISE: Para 1998 o corte deverd ser lgualmente severo, levando o superavlt primdrio para até 2 5% do PIB

Quarta-feira, 5 de novembro de 1997}
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Meta é cortar R$ 2 bilhdes no Orcamento de 97 1
’\ A ? A

As receitas menos as despesas sem a conta dos juros, deverao produzir uma sobra de R$ 11,2 bilhGes |
e - Editona de Arte -
hgandra Peres ¢ Rossana Zves POR QUE 0 GOVERNO AUMENTOU 0S JUROS E AGORA PRECISA CORTAR 0S GASTOS Frases o

- o BRASILIA. O Governo devera pro-

mover um corte de R$ 2 bilh6es
nJ “Orcamento da Unido deste
ano para compensar 0 aumento

0$ gastos com puxada nas taxas
de’\iuros Segundo o secretario-
ez‘ecutlvo do Ministério da Fazen-
d4° Pedro Parente, a meta é con-

- e ‘é ir obter um superévit de

1,5% do Produto Interno Bruto
(F’IB§ no resultado primério das

- contas puablicas neste ano. Ou se-

ja,’4s receitas menos as despesas,
éﬁn’r a conta de juros, deverao
produzir uma sobra de R$ 11,2 bi-

Ihdes, o que seria suficiente para

" cobrir os gastos adicionais com
" 0s juros da divida, estimados pe-

los economistas em R$ 2 bilhdes
até o final do ano.

Para 98, o ajuste devera ser
igualmente severo. Para neutrali-
zar os gastos adicionais com ge-
rados pelos juros altos, o Gover-
no decidiu elevar a meta de supe-
réavit primario de 1,5% para 2% ou
até 2,5% do PIB. A equipe econd-
mica, entretanto, ainda nao sabe
o que fazer para melhorar o resul-
tado.das contas, pois o0 Orcamen-
to do ano que vem é considerado
muito enxuto.

+{i Nao temos a definicido das
medidas que serdo tomadas, mas
ndo ‘sera nada que nao seja signi-
flcatlvo Precisamos aproftindar
as medidas adotadas para trazer
estabilidade a economia — disse
Pedro Parente.

" Cortes devem atingir
basicamente os investimentos

"'Preocupado com a repercus-

* 480 negativa sobre o Congresso,

responsavel pela aprovagao das
reformas constitucionais, o se-

. crétario descartou a possibilida-

(
i

de'de os cortes nos gastos de
1997 serem direcionados as
emendas apresentadas pelos par-

-famentares. Para Parente, osre~-.

cUrsos sdo gastos de acordo com
a" prlondades de cada ministé-
rio, ndo havendo um corte espe-
cifico que atinja as verbas defen-
didas pelos congressistas. A re-
clamacio na base governista, en-
tretanto, € que o Ministério do
Planejamento, onde esté concen-
trada a maioria das emendas, li-
berou uma parte insignificante de
R$"1,8 bilhao incluido no orca-
mehto deste ano por deputados e
senadores.

Na prética, entretanto, dificil-
mente os recursos incluidos no
orcamento pelo Congresso serao
poupados da tesoura da equipe
econdmica. Em geral, as emendas
do parlamentares sao direciona-
das para novos investimentos:
construcio de estradas, postos
de’sadde, hospitais, acudes e es-
c¢olas. Ocorre que, o orcamento
(.“leste ano prevé R$ 10,9 bilhdes
para investimentos, mas 'um de-
créto baixado em abril contingen-
ciouR$ 2,8 bilhoes deste total. Ou
“‘eja arigor, os investimentos cai-
1{:1 ‘para R$ 8,1 bilhoes. A apenas

.ram liberados 2,4 bilhdes e as
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0 REFLEXO NO BRASIL

A queda na Bolsa de Hong Kong
acabou gerando quedas nas bolsas
em todo o mundo

-13,1%
Queda
recorde

Para cobrir as perdas no exterior, 0s grandes investidores passaram a vender
acdes, através de mstutuugoes financeiras no Brasil. Isso provocou uma grande

saida de délares do pais

Pede resgate de aplicagﬁes

Pagam em dolares
as aplicagbes

0S JUROSE 0 DESEQUILIBRIO NAS CONTAS PUBLICAS

BANCO
Qa1 entregando reais

lendem agdes A corrida |

s bolsas

Pagam em ris

As instituicdes
compram délares,

a0 Banco Central

COMO ERA ANTES 5

Para evitar a

0 PROBLEMA
A alta dos juros

Antes

sangria nas  provoca, a cada

reservas d|a4que passa, oo

cambiais, o maior -

Governo deterioracao 2y

aumentou 0s nas contas do = nepativa,
* juros de COMO FiCA Governo, que g% ABRSNIA.0

1,58% para tende a -

3,05%. : arrecadar menos déficit

Desta forma, ‘ com a retragéo

tornou os Titulos piblicos com juros altos da economia

papéis mais 7 ‘ J‘}

atraentes (RS —

A diferenca,
geralmente

acimulo do
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A saida do
Governo é
cortar gastos,
j4 que os juros
ndo podem ser
mudados

por enquanto

S
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“0O Governo ndo pode
manter os juros altos por ‘!’
muito tempo. E correto
cortar custos e estimular a "**|
exportagdo, mas ndo vejo "t
como fazer isso sem Rip
desvalorizar o cambio”. "'’
LAURO VIEIRA DE FARIA i 4
Economista da Fundagio Getilio ’
Vargas i)

“ 0 Governo precisa 2y
mexer na politica fiscal e "}
aumentar a
competitividade dos
produtos brasileiros. A .
decisdo de cortar gastos €
correta, pois medidas

como o aumento da CPMF '
atrapalhariam a .
competitividade”. 7
J0SE GUILHERME DE ALMEIDA REIS 8
Economista chefe da Confederacao
Nacional da Indiistria

“Os setores a serem
estimulados sdo
importantes: agricultura ¢ =
exportagdo ajudam a
equilibrar a balanca e
construgcdo cria emprego”.
CLAUDIO CONSIDERA

Diretor do IPEA
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trés meses do final do ano, s6 fo-

perspectivas sdo sombrias, pois
os cortes deverao atingir basica-
mente os investimentos.

O Governo ja vinha trabalhan-
do num decreto para cortar as
despesas deste ano, mas a pri-
meira versdo, que estava pronta
na semana passada, sera total-
mente reformulada dentro do no-
vo contexto econdmico. A idéia
inicial era elevar os limites finan-
ceiros dos ministérios de R$ 18,8
bilhdes para mais de R$ 20 bi-:
lhoes. Apesar do aumento apa-
rente, os gastos estavam, na ver-
dade, sendo reduzidos, pois a
previsao feita aos mistérios seto-
riais pela equipe econdmica, era
liberar quase R$ 24 bilhodes até
dezembro.

Alternativa é aumentar
a liberacéo financeira

Como o arrocho anunciado pe-
lo Governo valera para este ano,
ha duas opg¢des em estudo. A pri-
meira é deixar tudo como esté, ou
seja, manter a limitacao de gastos
para este ano em R$ 18,8 bilhdes,
sem permissao para que 0s mi-
nistérios empenhem acima deste
limite financeiro. A outra saida,
menos ortodoxa, é aumentar a li-
beracdo financeira, mas autori-
zando despesas abaixo do que es-
tava proposto na primeira versao
do corte de gastos.

Prevalecendo a segunda alter-
nativa, os cortes mais provaveis
sdo no Ministério dos Transpor-
tes, que tem R$ 2 bilhoes este ano
para gastar na recuperacéo de ro-

dovias, nas emendas patrocina-
das por parlamentares, que tota-
lizam mais R$ 1 bilhdo, e nas

obras de irrigacdo e construcao

de acudes, que estdo incluidas no
orcamento do Ministério do Meio
Ambiente.

As despesas do ano que vem,
também serdo reduzidas na ru-
brica de custeio e investimentos,

0 SECRETARIO Pero Parente: “Precisamos aprofundar as medidas adotadas”

Ailton de Freitas

que tem R$ 31,7 bilhdes na pfo-
posta orcamentéria em discussao

no Congresso. Os cortes, entre-

tanto, ainda nao foram definidos
pela equipe técnica do Governo.

Na avaliacdo do gerente de ma-
cro-economia do BNDES, Fabio
Giambiagi, o governo nao terd
tanta dificuldade para fazer os

cortes, pois a rubrica de custeioe

investimento aumentou 40% aci-
ma da inflacdo nos dltimos dois
anos. Segundo ele, numa situagao
emergencial como a decorrente
do aumento dos juros, 0 governo
vai encontrar forma de fazer um
ajuste nas contas publicas.

— O aumento do superavit pri-
mério serd um desafio para a
equipe econdmica e exigird uma
reprogramacio completa do or-
camento de 98. Mas, sem a sina-
lizacdo de que o governo esta
cortando despesas ficard mais di-
f1c11 reduzir o0s ]uros

R$ 37 bilhoes reservados para
conta de juros em 98

O orcamento deste ano prevé
gastos de R$ 25 bilhées com o pa-
gamento de juros da divida inter-
na, o que d4 uma média de R$ 2
bilhées por més, sem considerar
o aumento recente das taxas de
juros. Segundo o economista Raul
Velloso, a elevacdo das taxas re-
sultard em um gasto adicional de
R$ 2 bilhoes até o final do-ano. Pa-
ra 98, o governo ja reservou no
Orcamento R$ 37 bilhoes para co-
brir a conta de juros, sem consi-
derar a crise. O aumento se deve
ao fato de que a divida crescera
significativamente no ano que
vem por causa da rolagem das di-
vidas estaduais.

A urgéncia com que o Governo
passou a tratar as reformas cons-
titucionais e a decisdo de cortar
gastos e apertar os cintos é uma
tentativa de reduzir os efeitos
perversos do aumento dos juros
sobre as contas piblicas. As no-

vas taxas ja estdo forcando o Te-

souro Nacional a pagar juros mais’
altos na rolagem da divida puablis
ca, 0 que significa uma despesa’
extra, que nao estava nas pxev‘i~
sbes, e que afeta diretamente o8’
resultados operacional e nommaj
do setor piiblico. il
A possibilidade de piora nestes:
indicadores, os mais usados pe»
los investidores estrangeiros e’
suas andlises sobre a economia’
brasileira, fez com que o Goverrio”
se apressasse em dar um sinal’
. claro de que esté trabalhando ¢’
de que esté disposto a apertar os

isocintos-para-diminuir a fragxhda&ea ,

do Plano Real.

— Os ntimeros fiscais nio sic’
ruins, mas a questdo nio € o re
sultado no curto prazo, mas’ 'af
sustentabilidade no longo praze.’
— disse o secretério executivo do-

Ministério da Fazenda.
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R$ 155,5 bilhdes da divida do
Tesouro indexados aos juros®
A preocupacdo da equipe eco-

némica com o0s cortes nas despew
sas se explica pela necessidade’
de liberar mais recursos para pﬂ—L
.gar juros.

Atualmente, cerca de 20% dd’
divida de R$ 155,5 bilhdes do Te¥
souro Nacional estd diretamente’
indexada aos juros, seja com tithi+'
los corrigidos pela Selic ou pela
Taxa Referencial (TR). Como ‘8"
taxas de juros praticamente do*
braram, o efeito sobre esta parcet!
la da divida sera imediato, e $¢"
poder4 ser absorvido sem preﬁ:\ﬂ
dicar o desempenho fiscal se‘o
Governo conseguir diminuir .0s
gastos. m
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