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O esfww para equilibrar as contas publicas

uanto mais cedo sair o pacote fiscal, mais

cedo o0 mercado sabera como se ajustar as

novas condicdes e menos danos serao cau-

sados por boatos. O governo sabia desde sempre

que teria de cortar deSpesas com ou sem turbu-

: 1éncia financeira. Essa era uma tarefa dificil num

* periodo eleitoral. O susto da semana passada tor-

nou-a inadiavel. Mas o risco de uma crise cambial

. obriga-o a acdo mais dura do que poderia ser, se

nao tivesse tomado o susto. O Banco Central do-

brou a taxa basica de juros. Essa deciso, associa-

da a rapida intervencio no mercado de cambio,

exorcizou de imediato a ameaca mais grave. O pe-

- rigo pode nao ter passado, mas, por enquanto,

nada justifica a alegria da oposicdo mais irres-

. ponsavel: o real continua em pé e o volume de

Yeservas permanece adequado. Mas o governo sa-

be que nao podera manter os juros nas alturas em

que os colocou por mais de dois ou trés meses.

Afinal, ele é o mais atingido por essa medida que

lhe acrescenta R$ 2 bilhdes em suas despesas

mensais. Balan¢o provisorio: o Executivo anun-

ciou publicamente a intencao de realizar os cor-

_ tes, conseguiu importante apoio parlamentar e

Brasilia transmitiu, dessa forma, um recado im-

. portante ac mundo financeiro. O real, ‘esta é a

. mensagem, nao sera defendido sé6 pelo BC, ¢, na

~ entrevista de quarta-feira, o presidente teve opor-
. tunidade de explicar isso muito bem.

O corte de gastos, de acordo com
a primeira explicacdo oficial, sera
necessario para compensar o au-
mento da carga de juros. Ao tornar o
crédito mais caro, para defender as
reservas, o BC impds ao Tesouro um
custo adicional. Esse custo — aque-
les R$ 2 bilhoes mensais — nao po-
dera ser suportado por muito tem-
po. E preciso criar as condi¢des para
que as taxas de juro possam ser di-
mijnuidas com rapidez. Isso depen-
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tendo as despesas nao financeiras.
Com a alta dos juros, a economia,
pelo menos durante alguns meses,
perderd impulso. Isso afetara a re-
ceita publica. Nao sera por ai, por-
tanto, que se chegara ao equilibrio
das contas publicas. Sera bom que
nao se confirme a idéia infeliz de au-
mentar impostos — uma hipotese
que tem causado inquieta¢ao no
mercado financeiro.

O esfriamento da economia deve-

dera do quadro externo, ou seja, da

normaliza¢ido dos mercados, e tam-

bém da firmeza que o governo continue a demons-
trar na defesa do real. Isso é fundamental para a
manutengao da confianga dos investidores inter-
nacionais na economia brasileira. E esse o princi-
pal objetivo do governo ao preparar o pacote fiscal,
ainda que essas medidas, contribuindo para apres-
sar o ajuste das contas publicas, tenham valor in-
trinseco. A conta de juros nao é o inico motivo real
para uma contencao de gastos. Mesmo que os en-
cargos financeiros do Tesouro voltem rapidamente
aos niveis de antes da crise, sera inteiramente jus-
tificado um esforco adicional, a partir de agora,
para eliminar as causas estruturais do desequili-

_brio das contas publicas. Serd preciso, num pri-

meiro momento, elevar o superavit primario, con-

ra reduzir as importagoes. Isso aju-

dard a diminuir ¢ déficit comercial.
A industria tentara, provavelmente, exportar mais,
para diluir um pouco os’custos fixos. Com juros
elevados, 0 empresario também serd mais estimu-
lado a antecipar as operagoes de cambio — uma
forma de ter um ganho financeiro. Além disso, a
inflacdo quase certamente continuari em queda.
Se o cambio continuar variando como ao longo
deste ano, em torno de 0,6% ao més em relagao ao
dolar, a desvalorizacao real podera ser um pouco
maior. Isso também beneficiara o exportador sem
reflexos negativos no mercado interno.

Mas baixar-a atividade nao é a melhor maneira
de equilibrar as contas externas. E solu¢ao de
emergeéncia. A boa saida é elevar a exportacao,
abrindo espago a maior atividade e a mais empre-

i

gos. Mais do que nunca, a importﬁncia de uma po-
litica de compet1t1v1dade € bem visivel. Mas isso
depende nao sé da empresa. A capacidade compe-
titiva é afetada pelos custos financeiros, pelos ser-
vigos. de infra-estrutura e pelo sistema tributario.
Todos esses fatores podem ser melhorados com as

-reformas. O governo deve dar novos incentivos pa-

ra a exportacio e ja esta anunciando que fara isso.
Apressar as reformas nao resolvera os proble-
mas de hoje. Esses

A disposi¢cao de vém sendo controla-
apressar o ajusie  dospelaaciodoBCe
fiscal é um sinal pela mobilizagao ini-
Rty ciada pelo governo fe-
'I‘I'anUIﬂIZCIdOB‘z a deral_ As grandes mu-
estabilidade serd  dancas na Previdén-
preservada cia, na administrag:éo

-— -~ € No sistema tributa-

rio sdo urgentes, no
entanto, porque permitirdo apressar a retomada
segura do crescimento. Nao basta dar o sinal para
a expansao econodmica, é preciso criar condigoes
para um crescimento sustentavel. )
Néo se trata de cumprir .o programa deste ou
daquele governante, mas de criar as condigoes in-
dispensaveis para entrar no século 21 como um
pais de oportunidades € n&o como um manancial
de crises. Nogoes como esta ficam mais claras
quando ocorre um bom susto.
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