porque isso poderia afugentar os investi-

dores de longo prazo, os mais importantes
para os objetivos do Plano Real, disse o secretario
de Politica Economica do Ministério da Fazenda,
José Roberto Mendon¢a de Barros. Nao se trata,
obviamente, de mera argumentacao para tran-
quiilizar o piblico nacional. Interessa ao governo,
sim, esfriar a economia a curto prazo, para uma
retomada a partir do segundo trimestre do proxi-
mo ano. Uma politica de severa austeridade, apli-
cada a partir de agora, devera servir para mostrar
ao aplicador estrangeiro, arredio neste momento,
que o Brasil continua seguro e com boas perspec-
tivas de crescimento.

Se a mensagem for percebida com clareza, e se
nao houver um desastre maior no mercado inter-
nacional, serd possivel obter, a curto prazo, o fi-
nanciamento necessario para equilibrar o balan-
¢o de pagamentos, sem uma sangria muito inten-
sa de reservas cambiais. Dada essa condigio, a
retomada podera ocorrer com razoavel rapidez.
Isto faz sentido ndo sé do ponto de vista da admi-
nistracao da economia, mas também, como pode
perceber qualquer observador, governista ou nao,
do ponto de vista de uma estratégia eleitoral, em-

O governo nao quer criar uma recessao, até

Um roteiro para a recuperagcao

bora o presidente nio esteja pen-
sando nisso no momento. Pode-se
interpretar literalmente a compa-
racao apresentada por Mendonga
de Barros: 1998 podera ser muito
parecido com 1996, com recupera-
¢ao a partir do segundo trimestre e
um segundo semestre bem melhor
que o primeiro. Nesse caso, os indi-
cadores de negécios, na segunda
metade do ano, ja apontarao para
uma atividade mais intensa em
1999. O aperto fiscal anunciado se-
gunda-feira tem como objetivo cen-
tral, como indicou o secretario de Politica Econo-
mica, compensar 0 aumento de gastos com juros
e a perda de receita com a menor atividade. Mas
podera sobrar, feito o balan¢o, um ajuste maior
que o programado antes da crise. No minimo, o
governo tera feito alguns cortes duradouros e po-
liticamente dificeis em condi¢ées normais. Tera
havido, portanto, um avanco na dire¢ao correta, e
também isso, provavelmente, sera contado como
um ponto positivo pelos investidores internacio-
nais. O esforco ja anunciado por alguns governa-
dores, como resposta ao pacote apresentado pelo

presidente da Republica, devera
contribuir para o acerto global das
contas puiblicas. E dificil imaginar
que outros governadores nao sejam
levados, também, a um esforco de
arrumacio administrativa e finan-
ceira. Dificilmente algum Estado fi-
card imune aos efeitos do esfria-
mento econémico, nos proximos
meses, € nenhum governador com
algum bom senso deveri esperar

socorro do governo federal.
A equipe econémica ainda pode-
ra rever pontos do pacote. Alguns
aspectos permanecem obscuros e outros podem
ser melhorados. A acdo do governo, de modo ge-
ral, ocorreu a tempo e esta orientada de forma
correta. Deve ser apoiada, portanto, mas niao so
por isso. A importancia politica do pacote nao é
apenas interna — e este deve ser o ponto mais
6bvio. O objetivo mais urgente é garantir o dinhei-
ro necessario para cobrir o déficit em conta cor-
rente e a divida que vence a partir deste fim de
ano. Neste ano, so o déficit em conta corrente do
balango de pagamentos pode ficar perto de US$
35 bilhoes. Boa parte da cobertura ja foi feita e as

contas deste ano devem ser fechadas sem maior
dificuldade. No préximo ano, o déficit com certe-
za serd menor, mas, ainda assim, o financiamento
necessario sera de um volume respeitavel. Podera
haver, de imediato, alguma dificuldade para rolar
dividas que estao vencendo, e isso queimari um
pouco de reservas. Isso nao deve preocupar, se for
possivel, em pouco tempo, reverter a tendéncia.
Quanto mais clara for a politica de ajuste, e mais

firme a aplicacao,
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comec¢ar no ao mercado de bonus
segundo frimestre € mais prontamente
= a podera restabelecer-

_ se o fluxo de investj-
mentos. Ao mesmo tempo, maior sera a seguran-
¢a para a reducao dos juros, altos demais, neste
momento, nao s6 para consumidores e empresas,
mas também para o setor piblico. Superar esta
fase com rapidez néo é interesse apenas do gover-
no. S6 um irresponsavel oportunismo eleitoral
pode impedir alguém de concordar com isso.



