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Brasilia, domingo, 16 de novembro de 1997

Arlete Salvador
Da equipe do Correio

Trés anos de
rangiilidade foram
por terra, arrastados
pelo vendaval que
veio do Sudeste
Asidtico. E uma das
palavras mais
~ terriveis dos tempos
deinflacdo voltou a
habitar o universo
dos brasileiros — o
-pacote. Duvidas,
Incertezas e, em
‘especial, medo do
- futuro chegaram
com as primeiras
drvores de Natal. Os

serdo fdceis, como
atestam os
~ especialistas
-consultados pelo
- Correio para
desembrulhar novo
pacote.
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PACOTEHI

CORREIO BRAZILIENSE

S

FOI A CRISE DAS BOLSAS
NA ASIA, COM REFLEXOS
NO BRASIL, QUE
OBRIGOU O GOVERNO A
BAIXAR O PACOTE?

Marshal MacLluham, o mago da comunicagdo de
massa, criou o conceito de aldeia global no finalzinho da
década de 50. Na época, ele se referia ao desenvolvimen-
to das tecnologias dos meios de comunicacdo, e da tele-
visdo, em particular, que faria a informacao chegar si-
multaneamente em todos os lugares da terra. Nosso pla-
neta seria como uma pequena vila, onde todo mundo
sabe de tudo. Quase 50 anos depois, a aldeia global de
MacLluham é uma realidade, s6 que movida a dinheiro.

"0 dinheiro pode ir de um lugar para outro rapida-
mente, sem problemas de fronteiras, apenas através
de uma ordem dada ao computador*, afirma o diretor
executivo da IBT Asset Managment, Roberto Nishika-
wa, que trabalhou durante seis anos no mercado fi-
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ndice da Bolsa de Valores de Hong Kong: vendaval coma
nanceiro japonés. Esse dinheiro entra ou sai de um
pais através das bolsas de valores. E como se fosse uma
porta de entrada. Outra porta de entrada sdo os inves-
timentos diretos, aqueles vindos do exterior para cons-
trucao de uma indtstria, por exemplo. Esse, ndo tem
como ir embora. Ja 0 da bolsa... sai a hora que quiser. O
que acontece nas bolsas de valores, portanto, é um si-
nal do movimento do dinheiro.

Os chamados paises emergentes, como a Taildndia e o
Brasil, dependem desse dinheiro para financiar suas con-
tas, fazer investimentos; crescer, enfim. E como se esti-
vessem tomando dinheiro emprestado para pagar mais
tarde, com juros — altos, claro. O problema comeca
quando os investidores percebem que o pais se endivi-
dou demais e ndo tem como pagar o que deve. A, vdo
embora mesmo, para nao perder mais. E melhor pegar 50
agora, do que ficar com o mico de 100 na mao. Foi o que
aconteceu nos paises asidticos no comeco da crise. O di-
nheiro saiu rapidinho. O Brasil, que também gasta mais
do que tem, entrou na ciranda internacional. E, aqui, co-
mo 14, os investimentos na bolsas comegaram a sair.

Aresposta, portanto, € sim, a crise nas bolsas asidticas
causou estragos no Brasil. Na aldeia global de MacLlu-
ham, o que acontece na Asia repercute no Brasil, pela fa-
miliaridade entre as duas regides. Como havia muito di-
nheiro fugindo das bolsas brasileiras, 0 governo precisava
tomar uma atitude rdpida para dar garantia aos investi-
dores de que honraria seus compromissos. O pacote bai-
xado na semana passada é justamente uma forma de ar-
ranjar mais dinheiro, tanto aumentando as receitas (atra-
vés de aumento de impostos) quanto reduzindo os gastos
(demissao de funciondrios ptiblicos, por exemplo).

0 estrago aconteceu no mundo todo — do Japao a
Nova York, passando por Londres e Paris. E ai vem a di-
ferenca entre os primos pobres Brasil e Tailandia e os
ricos Inglaterra, Franca e Estados Unidos. Ndo se tem
noticia de que, mesmo sofrendo com quedas nas bol-
sas, 0s governos desses paises tenham embrulhado pa-
cotes semelhantes ao brasileiro. ’Sao paises com os
fundamentos econémicos organizados e seguros”, ex-
plica Nishikawa. O Brasil se complicou porque passou
adepender demais do dinheiro estrangeiro e ndo se
preocupou, durante o perfodo de tranquilidade desde o
comego do Plano Real, em cuidar das suas contas inter-
nas. Achou que poderia ir tomando empréstimos fora
indefinidamente. A fonte secou— pelo menos, tempo-
rariamente. O mundo é mesmo uma aldeia, como ima-
ginava MacLluham, mas o dinheiro tem dono.

A

ﬁtga do dinheiro internacional

-$as contas, o0 governo

O PACOTE VAI
PROVOCAR RECESSAO?

Tradugao de recessao: desemprego, falta de di-
nheiro na praca, menos compras, menos producao,

* menos riquezas.

Se hd uma unanimidade sobre a medidas adota-
das pelo governo para enfrentar a crise € sobre os
seus efeitos na vida do cidaddo - a recess@o descrita
na primeira linha. Alguns estudos do Dieese, o De-
partamento Intersindical de Economia e Estudos
Sociais e Econdmicos, projetam uma taxa de desem-
prego de 30% no ano que vem. Todas as medidas ca-
minham nesse sentido.

A alta nas taxas de juros, sozinha, ja havia cumpri-
do parte desse papel. Animada pela estabilidade dos
tiltimos anos, a populagdo brasileira havia desco-
berto o credidrio a
longo prazo para
comprar de gela-
deira a carros zero
quilometro. As
classes C e D pare-

ao parafso das
compras. Os juros
jd eram altos, mas
a tranqtilidade
aparente das pres-
tacoes fixas davam
ailusdo de que o
tdo sonhado free-
zer estava ao al-
cance da mado.
Com as novas ta-
xas, ficou impossi-
vel comprar. Até
porque as finan-
ciadoras reduzi-
ram os prazos de
pagamento. Com
as pessoas deixan-
do de comprar, o
comércio vai ven-
der menos. A in-
distria, na se-
qiiéncia, vai produzir menos também. O crescimen-
to serd menor. ] :

As medidas do pacote vao mais fundo nessa dire-
¢do. A idéia geral é exatamente provocar uma reces-
sdo. O seu objetivo principal é equilibrar as contas
da balanca comercial, a que mede a diferenca entre
tudo o que o paifs importa e o que exporta. O pais es-
td no vermelho nesse setor. Com o real quase equi-
parado ao délar e a abertura na economia, o merca-
do brasileiro vem sendo inundado de produtos es-
trangeiros, de cremes para rugas a eletrodomésti-
cos. A exportacdo, ao contrdrio, anda mal das per-
nas. Nossos produtos sdo caros 14 fora, mais uma
vez, por causa da paridade do real com ddlar. O re-
sultado é que o volume das importagdes tem supe-
rado o das importagdes. Resultado: déficit, rombo,
buraco.

A recessao do pacote ataca as duas pontas da ba-
lanca. De um lado, pretende reduzir as importagdes,
j4 que, aqui dentro, ja nao hd mais mercado — o con-
sumidor sumiu, apavorado com a altura dos juros.
Quem produz, por-
tanto, tem que ir atrés
de outros comprado-
res no exterior. A ba-
talha ndo ser4 fécil. E
que, com a desvalori-
zacdo das moedas”
asidticas, nossos pro-
dutos estdo cada vez
mais caros no merca-
do internacional.

Se arecessdo pro-
vocada por esse pa-
cote nao for suficien-
te para equilibrar es-

Raimundo Paccéd

estard de frente com
outra opgao dolorosa
— desvalorizar o
real, como forma de
concorrer com o0s
pregos internacio-
nais, e limitar as im-
portacdes. Ou entdo,
aprofundar a reces-
sdo. Ou as duas coi-
sas juntas. '
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- ciam ter chegado |

OREALPODESER
DESVALORIZADO MAIS
ADIANTE? |

Curto e grosso: pode.

1. Cendrio internacional:“As bolsas de valores do
mundo estdo contando uma histéria“, garante o profes-
sor Carlos Eduardo de Freitas, da Fundacao Gettilio Var-
gas, de Brasilia, e ex-diretor da drea externa do Banco
Central. “S6 que nao sabemos ainda que histéria é es-
sa“. Ha dois scripts possiveis para o final. O primeiro ¢
que se trata de uma tempestade apenas tempordria. As
quedas das tltimas semanas seriam uma acomodacdo
dos precos das acdes e papéis, que estariam super valo-
rizadas no mundo todo. Esta € a teoria do presidente do

Greenspan. A segunda é que o tao cultuado dinheirc in-
ternacional, que parecia inesgotavel até agora, nao exis-
te. : '

2. Cendrio nacional: supondo-se que os niimeros do
governo estao corretos e o pacote da semana passada
vai acrescentar 20 bilhdes de délares aos cofres na-
cionais em 1998, entre economias e dinheiro a mais

tempo, entra em vigor o lado perverso do pacote. O
aumento de juros pode corroer esse dinheiro. Ou se-
ja, embora o dinheiro do governo vd aumentar, a divi-
da também vai crescendo como uma bola de neve;
engordada pelo aumento de juros. Contando tam-
bém com uma queda na arrecadagéo, porque as pes-
soas vao comprar menos, ganhar menos e até perder
o saldrio de onde sai 0 imposto de renda, vitimas do
desemprego, e outras perdas, via importacdo, a bola-
da vai diminuir. Pelas contas do professor Freitas,
trés quartos do que o governo pretende arrecadar em
12 meses serdo fumaca.

Agora, junte os dois cendrios. Se a crise nas bolsas
internacionais for apenas um ajuste a valores mais rea-
listas, o pacote do governo pode ser suficiente. Nao
cresceremos, mas aguentaremos o tranco. O dinheito
internacional vai continuar a pingar para financiar o
déficit. O Brasil repetiria a histéria argentina pds-que-
bra do México, em 1995, quando o governo Menen fez
um ajuste fiscal semelhante ao nosso, sem desvalori-
zagdo da moeda. Entretanto, se o cendrio internacio-
nal for mais amplo e revelar a ilusao inesgotavel do di-
nheiro internacional, o pais se complica. Sem ter onde
cortar ou arrecadar, poderd nao haver outra alternati-
va ando ser desvalorizar a moeda, uma medida rdpida
e de efeitos imediatos. De uma hora para outra, 0s do-
lares vdo comecar a entrar através das exportacdes.

A decisdo entre uma ou outra estratégia € politica.
Até agora, ao contrdrio do que aconteceu na Tailandia,
por exemplo, o governo brasileiro claramente optou
pelo ajuste fiscal por fora. Desvalorizac¢ao, nem pensar.
Faz sentido, dentro da realidade brasileira. O Plano Re-
al, para os brasileiros, significa o fim da inflagdo. Uma
desvalorizacao da moeda traria inevitavelmente infla-
a0, jd que haveria aumento de precos nos produtos
que estdo vindo de fora. O ajuste fiscal interno traz re-
cessdo. E uma coisa ou outra. Por enquanto, o governo
jd deixou clara sua op¢ao. Mas como querer nem sem-
pre é poder, o cendrio internacional pode obrigar o go-
verno a mudar de posigao.

O professor Freitas tem até uma data fatidica para
responder a essa pergunta, bem ao gosto do jeitinho
brasileiro — o Carnaval. Até 14, saberemos o final da
histéria das bolsas e do pacote. '

Fila de trabalhadores a procura de emprego: recessdo prevista para comecar no Natal

vindo da arrecadacao de impostos. Passado algum

Federal Reserve, o0 banco central americano, Alan
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O PACCTE ATINGIU
RICOS E POBRES
IGUALMENTE?

O primeiro choque foi o aumento ..
‘de 100% nas taxas de juros. -
‘Para os contribuintes de .
classe média, ficou mais
caro entrar no
cheque - espe-
cial. O televisor

29 polegadasa
ser pago em 24
prestacoes fi-
xas ficou mais
_distante. Para
0s empresarios,
ficou exorbi
tante tomar di
nheiro empres-
tado dos ban-
cos. Depois,
_vieram as me-
didas dopaco-
tey fiscal. A
classe medla,
" de novo, foi con-
. vocadaadarasua
" parcela de sacrificio
pagando mais imposto de
_renda. Para os pobres, aque-
les do grupo assalariado que
estio fora das faixas de paga-
mento de IR, sobrou o fantasma do desemprego.
“Para quem nao tinha nem isso, nao sobrou nem a
esperanca de chegarla.

“Mesmo que de forma indireta, todos estamos
“sendo penalizados*, afirma Flévio Castelo Branco,
‘coordenador de Politica Econémica da Confedera-
g:ao Nacional da Industria. E verdade. Uma recessao,

como a que se avizinha, ndo poupa mesmo nin-
gucm 0 problema ¢ dimensionar quem estd apa-
gando amaior parte da conta.

As empresas tém como se defender. Vao repassar
para os compradores os aumentos de impostos, co-
mo o IPI e 0 dos combustiveis, mesmo que se propo-
nham a absorver parte do prejuizo. Mais tarde, po-
dem demitir, para reduzir seus custos. O mercado fi-
nanceiro, embora penalizado pelo aumento dos ju-
ros, foi poupado no embrulho fiscal. Aumentar a
CPMF, como queriam alguns parlamentares, afu-
gentaria o capital — tudo que o governo nao quer

_neste momento.

“J4 o consumidor vai ver o seu dinheiro emagrecer
em duas frentes — na forma de precos mais altos
(resultado do aumento do IPI em alguns produtos e
do combustivel) e na garfada do imposto de renda.
Estes sao a presa mais facil encontrada pelo governo.
Segundo cdlculos dos préprios ministros dadrea
econdmica, existem hoje 8 milhdes de contribuintes
do Imposto de Renda de Pessoa Fisica. Todos tém
nome, telefone e CPF. Sao velhos conhecidos da Re-
ceita Federal. Trata-se de um imposto fécil de ser co-
brado (afinal, vem descontado no contra-cheque),
com baixa margem de sonegacao.

‘Do ponto de vista do governo e dos objetivos do
pacote”, a medida estd certa, diz o professor Carlos
Eduardo de Freitas. O professor acha que a tungada
pura e simples do IR poderia ser substituida por
uma espécie de empréstimo compulsorio, a ser de-
volvido anos mais tarde com taxas de juros mais bai-

- xas que as do mercado. O problema dessa idéia é
que ela é bastante sofisticada, depende de negocia-
¢oes com o Congresso. Para um governo que tem
pressa, aumentar o IR era a saida mais fécil e rdpida.

A classe média também estd no caminho do de-
semprego. O governo estd prometendo demitir pelo
menos 30 mil servidores ptiblicos, comecando pelos
que ndo tém estabilidade. Com a queda no consu-

- mo, 0 comércio vai comegar a demitir num primeiro

- momento e, no segundo, serd seguido pelas indus-

" trias. Ameacados pelo facdo estdao também os traba-

- lhadores de classe média baixa, em geral menos
quahflcados Poupados do pagamento do IR, sao os

- primeiros a ir para a rua num momento de crise —

. porque sao facilmente substituidos.

. Resta saber o que acontece com os pobres de fato,
aqﬂeles sem CPF ou carteira de trabalho assinada.

- Estes, com certeza, s30 0s que tém menos capacida-
de de se defender. Pior: s3o os que dependem dos
servigos do Estado, como satide e beneficios sociais,

- para sobreviver. Embora o governo garanta que es--

- ses setores ndo serdo atingidos pelos cortes de des-
pesas, 0 emagrecimento do Estado como um todo
- deixard essa parcela da populacdo desamparada.

PODE VOITAR?

-cura. Muita oferta, precos mais baixos — embora,

* mento das taxas

COM O PACOTE, AS
CHANCES DE REELEICAO
DO PRESIDENTE
FERNANDO HENRIQUE
CARDOSO DIMINUIRAM?

A INFLACAO

Nada melhor do que a velha e boa sabedoria po-
pular nessa hora: muita dgua vai rolar por baixo da
ponte até a elei¢do. "Eleicao é uma escolha real num
momento real”’, ensina Marcos Coimbra, do Institu-
to Vox Populi. A tinica certeza até o momento € que o
futuro do presidente Fernando Henrique Cardoso
estd diretamente ligado ao sucesso do Plano Real.
Sendo assim, € muito cedo para dizer que o pacote
vai diminuir as chances de reelei¢cao do presidente.
O mais correto é dizer que o pacote vai, sim, influen-
ciar a eleicdo do ano que vem. Para o bem ou para o

o Na teoria
. . . econdmica,
i inflacao nao
combina .
com reces-
sa0, mas a
histéria bra-
sileira estd ai
para provar
que a teoria
na pratica é

outra. A in- _| mal, dependendo de que lado da eleicdo se estd.
flacdo pode Se, em poucos meses, 0s juros comecarem a baixar
voltar sim, e houver uma certa estabilidade economica, as medi-
mas nao ja. das duras adotadas agora podem até dar uma maozi-
“Com 0 pa- nha na campanha do presidente. “Fernando Henri-
cote, devere-.| quepode servistocomo um dirigente firme, capazde

. tomar decisoes sérias no momento apropriado”,
acredita Coimbra. “Para o eleitorado, sao caracterfs-
_J_ticas 1mpgnant s no perfil de um candidato a

presidente”. Nesse caso, as chances do presxdente se
reeleger podem até aumentar. Afinal, as pesquisas de
opinido, realizadas ao longo da semana passada, re-
velaram que a populagao considerou o pacote neces-
sdrio, apesar de ndo ter gostado nada dele.

Se a situacdo piorar, com uma eventual desvalori-
zac¢ao da moeda, por exemplo, Fernando Henrique
estard em maus lencéis. De franco favorito que é ho-
je, com possibilidades de levar o cargo ainda no pri-

" meiro turno, passard a combatente. Um segundo
turno serd quase inevitdvel. A divida, nesse cendrio,
é saber quem (ou o qué) vai enfrentar FHC como al-
ternativa de governo. “‘Entendo que o espaco seria
ocupado por uma candidatura mais conservadora, a
direita”, afirma Fatima Pacheco Jorddo, da Fato Pes-
quisa e Jornalismo, de Sao Paulo. “Alguém com um
discurso desenvolvimentista e de crescimento*.

0 nome mais forte com esse perfil, nesse cendrio,
é o do ex-prefeito de Sao Paulo, Paulo Maluf. Maluf
nao tem cacife eleitoral nacional, mas é um nome
fortissimo no estado de Sdo Paulo, que representa
um quarto do eleitorado. Nao € pouca coisa. Uma
candidatura de esquerda, como a de Luiz Indcio Lula
da Silva, s6 teria lugar, segundo Fédtima, se a realida-
de brasileira se deteriorar no campo social - levaria o
eleitorado a buscar um candidato com mais sensibi-
lidade para essa drea.  Entre as variantes da elei¢cao
estd também o humor do préprio eleitorado. “Qual a
inflagdo que estaria disposto a suportar?”, pergunta

Coimbra. Para quem j4 conviveu

com indices de 80% ao més, co-
mo no final governo Sarney,
um indice de 15% ao ano
poderia ser tolerado. Por-
tanto, mesmo 'que a crise
econdmica se aprofunde,

o eleitorado pode achar

que ainda é muito melhor
do que antes. ‘“‘Para o
brasileiro, inflacdo é

o

hiperinflacdo”, diz ele.

mos ter até uma
deflagdo‘’, en-
tende.o profes-.
sor da Fundacdo
Getilio Vargas, Carlos
Eduardo de Freitas.
Atendéncia no primeiro
momento é que haja queda em al-
guns precos, porque, na falta de compra-
dores, as empresas terao que fazer gindstica para
ganhar o consumidor. Algumas delas que estao

com os estoque repletos de produtos para vender
no Natal. Nao interessa ficar com a mercadoria pa-
rada. E prejuizo na certa. Na légica empresarial, é
melhor ter uma perda menor (absorvendo parte da
taxa de juros) do que perder tudo.

Isso jd estd acontecendo do setor de automoveis,
por exemplo. Algumas montadoras estao fazendo
promocao de alguns modelos, mantendo juros
mais baixos dos que autorizados pelo governo, em-
bora mais altos do que os que vinham sendo prati-
cados algumas semana atrds, antes da confusdo
nas bolsas asidticas. E a tal da lei da oferta e da pro-

baixos no caso, seja s6 forca de expressao. “Se as
taxas de juros nao baixarem logo, ndo sei como as
empresas aguentarao’’, diz Fldvio Castelo Branco,
coordenador de politica econdmica da Confedera-
¢ao Nacional da Inddstria, CNL

A inflacdo é um fantasma que voltaria a rondar a
vida brasileira no caso de uma desvalorizagao do
real. Nesse caso, os produtos importados chega-
riam ao Brasil muito mais caros.'Os aumentos
aconteceriam diretamente sobre massas de macar-
rdo e roupas vendidas em lojas como também na-
queles produtos feitos com matéria-prima impor-
tada. Na cadeia de precos, um aumento aqui leva
a outro aqui e, rapidamente, poderia haver au-.
mentos discriminados. '

A pressdo sobre os precos também viria
atravéz do aumento das exportacdes. Com o real
valendo menos, os produtos brasileiros passa-
riam a ser mais competitivos la fora. As empresas
aqui estariam mais interessadas em exportar do
que em vender no mercado interno e, como have-
ria mais compradores disputando seus produtos, o
preco tenderia a aumentar. E a lei da oferta e pro-
cura de novo.

Dessa vez, como a procura € maior, jd que os
compradores estrangeiros entrariam na dis-
puta, o prego subiria. A opgao do gover-
no por um modelo recessivo nes-
se momento € justamente evi-
tar a volta da inflacao.

“Eu tenho 40 anos e, em to--
da a minha vida, sé tive trés
anos sem inflacdo”’, contao §
arquiteto Cldudio Faria de /
Brito, de Brasilia. “Nao 4
consigo imaginar uma
volta aos 80% ao ano”’,
diz ele. Como Cldudio,
amaior parte dos bra- . §
sileiros acostumou-
se a associar o Plano
Real a auséncia dein- §
flagdo. Mesmo uma #
recessdo, com au-

" Glaucio Dettmar

de desemprego,
parece ser me- §
lhor do que o re-
torno a inflacdo. O °
governo sabe disso.-

Em matérias pouco importantes ou consensuais, 0
presidente do Congresso Nacional, qualquer que se-
ja ele, costuma perguntar aos seus partes na hora da
votacgao: “‘Os que aprovam permanec¢am como
estdo”’. Vale tudo - estar sentado, em pé, ajoelhado
ou de cdcoras, deitado ou ausente. E a matéria, devi-
damente aprovada, segue em frente. Ao anunciar o
pacote fiscal, na semana passada, o presidente Fer-
nando Henrique Cardoso parece ter feito a mesma
coisa que os seus colegas do Legislativo. Onde quer
que voce estivesse, seja ld como estivesse, concor-
dasse oundo, ele estd ai para ficar.

""Nossas pesquisas de opinido revelam que o bra-
sileiro estd sobressaltado*, diz Marcos Coimbra, do
Instituto de Pesquisa Vox Populi. Parece que nédo hd
mais nada a se fazer além de continuarmos como es-
tamos. Os primeiros efeitos do pacote fiscal serdo
sentidos ja neste final de ano, nas vendas para o Na-
tal. Na industria, comecardo a parecer de forma mais

_cruel, na versao desemprego, apenas no comeco do

ano. A reavaliacao do impacto que as medidas terdo
sobre as contas do governo, s6 em meados do pri-
meiro semestre.

S0 ai se saberd o alcance verdadeiro desse pacote.
O simples fato de ele existir, porém, nao deixa mar-
gem para grandes manifestacoes de otimismo. “A fa-
brica de pacotes, os ovos de Pdscoa das crises, € a
drea econdmica. Ela adora pacotes, porque resolvem
problemas que ndo sdo resoliveis”, afirmou o ex-
presidente José Sarney num artigo publicado pela
Folha de S. Paulo, na sexta-feira passada. Justo ele,
que foi autor de vdrios pacotes.

O pacote FHC tem um componente que o diferen-
cia dos demais ou o torna mais vulnerdvel do que os
seus antepassados. Precisa convencer os investido-
res estrangeiros a manter (se possivel aumentar) seu
dinheiro no pafs,. Mais do que arrumar a casa e colo-
car as contas em dia, o pacote FHC precisa dar uma
demonstracdo de que o Brasil ainda vale a pena, tem
um governo firme e esta disposto a honrar seus com-
promissos. "H4 uma boa dose de psicologia nesse
momento, porque o capital internacional vai embo-
ra ao primeiro sinal de instabilidade®, afirma Rober-
to Nishikawa, executivo do banco de investimentos
IBT Asset Manegment.

O aspecto psicolégico também pesa no mercado
interno. Quando os ministros da drea econémica
reuniram a imprensa na segunda-feira para desem-
brulhar o pacote, houve quem sentisse cheiro de
naftalina, aquela bolinha que se joga nas gavetas
para evitar tracas em roupas e objetos antigos. ‘O
Real caiu na vala comum”, resumiu o senador José
Agripino (PFL-RN). Mais do que as medidas prati-
cas o que surpreendeu foi um sobressalto desses
depois de trés anos de parafso. "Nao resolvemos de
fato os nossos rproblemas estruturais‘, avalia o
professor da Fundacao Getiilio Vargas, Carlos
Eduardo de Freitas. ’O plano real foi apenas um
paleativo”. E por isso que os brasileiros continua-
ram como estavam quando Fernando Henrique
baixou o pacotago.

“A HISTORIA NAO PERDOA
QUEM VACILA NESSES
MOMENTOS E NEM QUEM
ADIA DECISOES. TOMEI
DECISOES DURAS, MAS
NECESSARIAS .’

Presidente Fernando Henriqvue Cardoso
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