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Consenso de economistas giraem torno de 2 a 3%

por Maria Aparecida Damasco '
e André Vieira
de S&o Paulo

A economia brasileira
pode ter chegado ao fundo
do pogo. S6 ndo se sabe
quanto tempo ird demorar
a volta a superficie. Os
principais indicadores de
" nivel de atividade, des-
contados os efeitos sazo-
nais e as disparidades sc-
torials, comeg¢am a mos- -
trar sinais ténues de esta-
bilidade. Eles anunciam
uma retomada suave para
o segundo semestre, sufi-
_ciente para garantir cresci-
mento de 2%.a 3% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB)
‘para o ano todo.

O ex-ministro da Fa-
-zenda Mailson da Nébre-
ga declara-se convencido

Mailson da Nobrega

de que “o pior jd pas-
sou”. O economista José
Augu_sto Arantes Savasi-
ni. da consultoria Rosen:
berg & Associades, reve-
la que estd recomendan-

. do a seus clientes da drea .

bancdria a volta das ne-
gociagdes com “‘quem
sobreviver até margo™.

O nivel de atividade
da industria paulista. por
exemplo. reagiu modera-
damente em janeiro. se-
gundo a Federagdo das
Inddstrias do Estado de
Sao Paulo (Fiesp): o
crescimento dessazonali-
zado, no periodo. foi de
4%. As vendas reais do
setor, também dessazo-
nalizadas. aumentaram
8.7%. A expectativa para
fevereiro é de repeti¢io
da mesma tendéncia.

O comportamento do
comércio é parecido. em-
bora menos favordvel. a
julgar pelas estatisticas de
vendas do varejo na Gran-
de Sio Paulo, acompa-
nhadas pela Federagéo do
Comércio do Estado de
Sdo Paulo. (Cont. A-7)
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Depois de uma queda brutal, em

meados do ano, o faturamento real
do comércio — dessazonalizado —
registrou uma pausa de estabilida-
de e voltou a registrar uma ligeira
queda. Em janeiro, a varia¢@o nas
vendas do comércio em geral foi
de -2.86%. Em fevereiro, “as ven-
das atingiram um patamar razod-
vel”, segundo o economista Jean-
Claude Silberfeld.

A politica monetdria, sem som-
bra de divida, estd sendo a grande
responsdvel por essa troca de si-
nais. O declinio lento, mas firme,
dos juros e uma razodvel expan-
sdo dos volumes de crédito tém
permitido que a economia volte a
andar. ainda que a passos lentos
— assim como, no ano passado, a
alta dos juros e o arrocho no cré-
dito provocaram uma verdadeira
paralisia nos negdcios.

Mais cético, o ex-presidente
do Banco Central Affonso Celso
Pastore prefere qualificar o nivel
de atividade como “parado” — em
vez de estdvel. E ele ndo vé for-
cas capazes de movimentd-lo,
nem muito para baixo nem mui-
to para cima.

As comparagoes dos indicado-
res do primeiro trimestre — € mes-
mo do primeiro semestre — com 0
periodo correspondente do ano
passado ainda tendem a mascarar
o quadro, porque indicardo que-
das espetaculares tanto no co-
mércio como na industria. Trata-
se, contudo, de um efeito estatis-
tico, tendo em vista que, no ane
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Reacdo do comércio no Natal provocou recomposi¢ao de estoques
Governo controla retomada, para evitar nova pressao sobre importacoes
Queda de produtividade na industria pode acelerar demissoes

Pais melhora, mas sem espago para decolagem

passado, a economia brasileira vi-
veu um primeiro trimestre de eu-
foria no consumo, ainda embalada
pelo crédito fécil.

A produgdo industrial, por
exemplo, fechou o primeiro tri-
mestre de 1995 com uma alta de
13,7% sobre igual periodo do ano
anterior, scgundo o Instituto Bra-
sileiro de Geografia ¢ Estatistica
(IBGE). O faturamento real do va-
rejo da Grande Sao Paulo, por sua
vez, engordou 18,4% no mesmo
periodo. O Produto Interno Bruto
(PIB) crescia a um ritmo anualiza-
do superior a 10%. Portanto, no
confronto entre 1995 ¢ 1996, que-
das de produgdo ou de vendas da
ordem de 10% significam, na pra-
tica, uma volta aos niveis do inicio
de 1994.
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A estabilidade dos negdcios no
primeiro trimestre ganha ainda
mais significado quando vém 2 ca-
bega as previsdes catastréficas fei-
tas por especialistas no final do
ano passado. Os proprios integran-
tes da cquipe econdmica chegaram
a advertir para um primeiro semes-
tre de “grandes dificuldades”.

O tom das andlises de conjuntu-
ra econdmica sO se tornou menos
sombrio com a contabilidade dos
resultados do coméreio no Natal.
Nio foi nenhum estouro de ven-

das, como havia sido o anterior, -

mas também ndo foi o desastre
anunciado. Na tltima hora, os con-
sumidores foram as compras — e
comportaram-se com-extrema sele-
tividade, principalmente em ter-
mos de pregos.
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(Vendas reais dessazonalizadas
Base média mensal de 1990=100)
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Sinais de estabilidade

(INA - indice dessazonalizado
Base 1989=100)

Fonte: Fcesp

Esse movimento favordvel de

vendas provocou a desova dos es-
toques das lojas e supermercados —
que, por sinal, haviam sido caute-
losos na politica de compras para
as festas de final de ano — e acabou
produzindo reflexos favordveis na
produgio.industrial nos primeiros
meses do ano.

Nio d4, contudo, para se falar
em estabilidade e muito menos
em retomada regular ¢ generaliza-
da da atividade econdmica. O in-
tenso processo de transformagdo
da economia, desencadeado pela
cestabilizagao, estd dramatizando as
variagdes, tanto em termos de se-
tores como de empresas. “Nesse
sentido, os efeitos da estabiliza¢dio
sd0 ainda mais devastadores que
os da inflagao”, considera Mail-

Fonte: Fiesp

son. Para alguns setores e para al-
gumas empresas — as menos efi-
cientes ¢ mais expostas a concor-
réncia internacional — ndo hd fun-
do do pogo, ou methor, nem hd
mais pogo”. Simplesmente tendem
a desaparecer.

A industria de aparelhos eletro-
eletronicos, por exemplo, vendeu
em janeiro 27% mais do que no
mesmo més do ano passado, sc-
gundo a Associagao Nacional dos
Fabricantes de Aparclhos Eletro-
eletronicos (Eletros). Os fabrican-
tes dos setores téxtil ¢ calgadista,
em contrapartida, pouco dinini-
mos e mais sensiveis a concorrén-
cia externa, reclamam da compe-
ti¢do desleal dos produtos asidticos
e dizem que as vendas estdo mui-
to aquém do desejado.

Hi ainda. segundo Mailson, dis-
tor¢des considerdveis nos resulta-

dos de vendas reais. em tempos de .

inflacdo proxima de zero. Indices
de pregos ao consumidor fortemens-
te influenciados por aluguéis. por
exemplo, podem estar transforman-

‘do aumentos em quedas de vendas.

quando servem de base para defla-
cionar o faturamento das empresas.
Se a melhora do nivel de ativi-
dade econdmica jd é quase um
consenso entre os especialistas. o
consenso ¢ maior ainda acerca da
extrema moderagdo desse movi-
mento. Economistas e consultores

“descartam qualquer possibilidade

de que esse sopro de reagdo ganhe
folcgo neste ano. Simplesmente
porque o risco de novo desequili-
brio na balanga comercial - via.

_principalmente. uma nova corrida

das importagdes — levaria o go-

verno a abortar essa recuperagdo.
“Nio hd espago para uma reto-

mada forte de crescimento™. de-

creta Pastore. O governo vai con-

tinuar regulando o nivel de ativi-
dade ccondmica para garantir um
resultado satistatério na balanga
comercial™, argumenta o econo-
mista Antdnio Lanzana, da Uni-
versidade de Sao Paulo (USP).
Edward Amadeo, da Pontitficia
Universidade Catdlica (PUC) do
Rio, ressalta, por isso. a inviabili-
dade da meta de 4% de crescimen-
to do PIB que vem sendo repisada
pelos integrantes da equipe econd-
mica. Segundo seus cdlculos. para
atingir esse nimero. a inddstria te-
ria de retomar o pico de produgdo
do Plano Real, com todos os des-
dobramentos negativos sobre as
contas externas. o



