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Sobrevalorizagdo? E dai?

Diante das turbuléncias fi-
nanceiras de outubro-e no-
vembro, parece ébvio que
aumentou a muni¢dao oposi-
cionista para a campanha
eleitoral do préximo ano. A
politica econémica de Fer-
nando Henrique Cardoso
tornou-se criticdvel por ter
vendido ao Pais uma ima-
gem de solidez que ndo exis-
tia, e porque obrigou o go-
verno a desacelerar a econo-
mia. Uma anélise mais deta-
thada, porém, mostra que
criticar a administracao do
Plano Real é
também para quem ataca.

O “leitmotif” da critica &
equipe econdmica de FHC é
que os seus integrantes deixa-
ram o real ficar sobrevalori-
zado. Uma boa resposta da
equipe poderia ser: “E dai?”.
Sem diivida, € arrogante, mas
encerra uma certa dose de
pragmatismo. Uma vez cons-

tatada a bomba-relégio do

cambio valorizado, h4 duas
perguntas cruciais: 1) O que
fazer?, 2) Ser que alguém
pode fazé-lo melhor que o

atual governo? E diante des- -

tas questoes que a exploragdo
da crise pela oposig¢do se tor-
na mais complicada.
Defender a desvalorizagio,
por exemplo, é extremamen-
te perigoso para a esquerda.
O caso da recuperacdo mexi-
cana a partir da crise de
1994/95 & um exemplo clés-
sico de reequilibrio do ba-
lango de pagamentos com
desvalorizagdo. Uma série-de

" coisas “boas para o mercado”

aconteceu no México desde
entdio: as contas externas fo-

ram equilibradas, o déficit

publico foi quase eliminado,
o cambio flutuante (mais na
moda) funciona bem € as ex-
portagdes explodiram.

O problema € que todos

complicado

aqueles avangos foram feito's
em cima de um dréstico ar-
rocho salarial, ou do “ajuste
dos pregos relativos”, seguii-
do os economistas. Resumifi-
do a 6pera, transferiu-se reti-
da dos assalariados para 0s
capitalistas exportadores, ¢'0
México pbde se inserir de rio-
vo no mundo globalizado. "
Se aquela receita no € exa-
tamente o que se espera de
uma plataforma de esquerdd,
talvez ela seja mais palatdvél
para o eleitorado de direita. 'O
deputado Delfim Netto
(PPB/SP) é um organico de-
fensor do setor empresarial
exportador, e, em decorréncid,
um grande inimigo do cdmbio
valorizado. Seria mesquinh'a'-
ria atribuir a posi¢do de De‘l-
fim a interesses escusos, Cé-
Mo prova o caso mexicano;.a
desvalorizagio ndo é o fim do
mundo, e pode levar no mé-
dio prazo a um crescimento
mais rapido e mais sustent4-
vel: Mas, ainda assim, fica a
pergunta: di para defender
politicamente o ajuste em cn-

- ma do salério real?

Safdas mais moderadas pa-
ra a oposi¢io seriam a de de-
fender minidesvaloriza¢dés
mais aceleradas, ou maiot
pressa nas reformas constitu:
cionais. O problema af (que
pode afetar Ciro Gomes) é
que fica tudo tdo préximo do
que o préprio governo estd
falando (ou pensando), qué
sera dificil distinguir FHC
dos seus oponentes.

Talvez a'melhor saida sé-
ja mesmo a da oposigdo ar-
gentina: unidio de forgas, de-
fesa da estabilidade, comprb-
misso de administré-la tdo
bem ou melhor que o préprio
governo, e fogo centrado nos
defeitos de FHC - que nao
estdo necessariamente no
ambito do Plano Real. i
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