Economja de R$ 20 bilhoes ja
é considerada muito otimista

Alta dos juros e queda da arrecadagao prejudicam o pacote
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o O objetivo do Governo de cor-
tar R$ 20 bilhdoes com o pacote
fiscal lancado na altima segunda-
feira j4 esta sendo considerado
:muito otimista pelo mercado. Um
dia depois do anincio das bases
do ajuste, muita gente passou o
dia refazendo célculos e as esti-
mativas sao de que a economia
que resultara desse esforco fiscal
serd de um minimo de R$ 1 bi-
lhoes e de um méximo de R$ 18
‘bilhoes.

Sao varios os fatores conside-
rados pelos economistas na redu-
cdo do impacto das medidas. O
ex-ministro Mailson da Nobrega
considera, por exemplo, que o
Coverno pode nao conseguir
cumprir algumas metas, entre
elas a que preveé cortes de gastos
das estatais, ja vez que nao tera
condi¢coes de controlar or¢amen-
to por orcamento. S6 nesse item
o Governo pretende economizar
R$ 90 milhoes com reducao de
gastos de custeio e pessoal.

— Tem casos em que o Gover-
no decide cortar 50% do pessoal
por funcdo. Mas vai ver naquela
empresa s6 tem um operador de
guindaste e a meta nao consegue
ser cumprida. Fora isso ha o im-
pacto da perda de arrecadagdao —
diz o ex-ministro.

A queda na arrecadagdo € uma
preocupagao generalizada. Como
a economia deve crescer menos
no ano que vem — cerca de 2% na
avaliacao de Mailson — o Gover-
no também arrecadara menos im-
postos, o que prejudica o impac-
‘0 do pacote.

— Acho que é razoavel falar nu-
na economia de R$ 15 bilhdes a
’$ 18 bilhdes — diz ele.

Os céalculos do economista

Lauro Faria, da Fundacao Getulio
Vargas, sao mais pessimistas. Fa-
ria avalia que os R$ 20 bilhoes se
transformarao em apenas R$ 7 bi-
lhoes, mas ressalta que seus cal-
culos sdao baseados em hipote-
ses, passiveis de mudancas de
acordo com os rumos que o Go-
verno ird impor a economia daqui
para frente.

Sao dois os fundamentos de
sua anélise: o impacto da alta dos
juros no servico da divida e a
queda de arrecadagao. A partir
de um cenério em que a taxa de
juros da economia fique entre 2%
e 2,5% ao més, Faria estima que
s6 de aumento de juros da divida,
o pais pagara R$ 8 bilhoes — e
com isso, a economia de R$ 20 bi-
lhdes seria reduzida a R$ 12 bi-
lhoes.

Economista da FGV acha que
PIB pode decrescer 2% em 98

Quanto & arrecadacao, ele cal-
cula uma perda de R$ 5 bilhoes,
valor estimado a partir do cenéa-
rio de desaquecimento esperado
para o proximo ano.

— Nao vejo muito espago para
o pais crescer. Acho que a varia-
¢ao do PIB ficara entre zero e me-
nos 2%. Quem esta achando que
o pacote é para reduzir o déficit
publico esta enganado. O objeti-
vo é diminuir o poder de compra
das pessoas e liberar recursos
para as exportacoes — diz Faria.

Em Sao Paulo, os consultores
da MCM também se reuniram on-
tem para fazer contas. Ao fim do
dia, o analista Ricardo Ribeiro
preparou um boletim cheio de
consideracdes. A consultoria es-
tima que a economia efetiva com
os cortes sera de R$ 15 bilhoes.
Segundo Ribeiro, véarias metas
sdo dificeis de serem cumpridas.

No item despesas, por exem-
plo, o Governo espera uma eco-
nomia de R$ 580 milhdes com a
revisao de contratos de servigos.
Para a consultoria s6 conseguira
se economizar a metade disso. Ri-
beiro considera ainda que parte
do aumento obtido pelo Governo
com aumento das aliquotas de
Imposto de Renda para pessoa fi-
sica e de Imposto de Produtos In-
dustrializados (IPI) para carros e
bebidas sera transformado em
despesa.

— Como 47% da arrecadacgao
desses impostos vao para os es-
tados e municipios, é dificil isso
nao virar aumento de gastos num
ano eleitoral. E nesses item o Go-
verno espera uma economia de
R$ 2 bilhdes. Achamos que s6 a
metade se concretizard — diz.

Fora isso, a consultoria avalia
que o Governo deixara de arreca-
dar R$ 4 bilhoes em impostos por
conta da retracao da economia
(crescimento previsto de 1,5% a
2%) e tera de arcar com uma des-
pesa extra de R$ 11 bilhoes de pa-
gamentos de juros da divida, pois
considera que a taxa anual sera
de 23,5% em 1998.

— No fim, o ganho seria de ape-
nas R$ 1 bilhao, mas isso néo ¢
ruim. Se nio houvesse o pacote, o
Governo nio teria como compen-
sar esse aumento de juros e a per-
da de arrecadagao — diz ele.

O economista Luiz Roberto Cu-
nha admite que o resultado do
corte poderé até ser menor, mas
ressalta que hd uma série de itens
cuja economia nao foi quantifica-
da pelo Governo e que pode aju-
dar a compensar as quedas pre-
vistas. Além disso, Cunha acha
cedo para fazer projecdes sobre o
nivel de atividade e a taxa de ju-
ros que irdo vigorar em 1998. m




