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O real impacto do pacote fiscal

MEDIDAS PODEM COMPENSAR O AUMENTO DO DEFICIT PUBLICO DECORRENTE DA ALTA DOS JUROS

RICARDO LUIZ MENDES RIBEIRO

pesar da forma meio
atabalhoada como foi
divulgado,

car os efeitos fiscais negativos

‘do aumento de juros.

Segundo nossa avaliacao, é
bastante razoavel esperar que
0 pacote possa

o pacote fiscal E bastante produzir ganho
conseguiu, ao . fiscal nao des-
menos num pri- razoavel esgemr prezivel de cerca
_meiro momento, ganho nao de R$ 15 bilhoes,
conter as amea- desprezivel de sendo R$ 7,63 bi-
¢as mais imedia- lhoes por meio
tas ao Plano cer“'de‘_ de corte de des-
Real. O que todos R$ 15 bilhoes pesas e R$ 7,46

se perguntam €, =

a bilhdoes com o

primeiro, se sera

realmente possivel obter uma
economia de R$ 20 bilhoes
com o conjunto dessas medi-
das e, segundo, se o pacote &
suficiente para contrabalan-

aumento de re-

ceita, conforme detalhado nas
tabelas desta pagina.

Para chegar a esses valores,

assumimos que as intenc¢oes

de corte de gastos serao mais

dificeis de serem concretiza-
das do que as medidas que en-
volvem aumento de receita.
No caso do aumento de arre-
cadacgao do IRPF e do IPI, des-
contamos metade do previsto
pelo governo. Quarenta e sete
por cento da arrecadacao des-
ses impostos é repassada a
Estados e municipios e a fun-
dos de desenvolvimento regio-
nais. Em ano de eleicao, sera
muito dificil que essa renda
adicional para Estados e mu-

nicipios nao se transforme em

aumento equivalente dos gas-
tos. Apesar de nao aparecer
explicitamente na tabela di-

vulgada pelo governo, acres-.

centamos R$ 1,5 bilhao por

CORTE DE DESPESAS*

Reducdo nos gastos de custeio para 1998

0,85(1,70) AUMENTO DE RECEITAS

Corte no valor dos projetos em 1998

0,25 (0,50) |

Reduggio dos gastos de pessoal em 1998

Aumento taxa de 0,45 (0,50) %

1,50 (1,50)

Reducéio do nimero de DAS

0,02(0,02) | embarque

Revisdo dos contratos de prestacéio de servicos

0,25(0,58) | 0,55(0,55) |

Redugdo linear dos

Revisdo dos critérios de concesséio de bolsas de

ensino e pesquisa

incentivos

0,10(0,10)

Redu¢do da isencdo de

0,00 (0,02) |

Retirar da folha de pagamento os inafivos néo

recadastrados

compras Duty Free
Aumento IRPF

0,10(0,10)

Revisdo do critério de concessédo de aposentadoria

proporcional

0,00 (0,10) | Aumento do IPI
§ Elevagdo dos pregos dos

Recadastramento dos beneficiarios da Loas

0,21 (O,Zi) derivados de petréleo

Manutengdo da idade de 70 anos para concessdo

de beneficios da Loas

Estabelecimento de

0,10(0,10) |

regime especial de

Fortalecimento da pericia médica para concessdo

de beneficios de auxilio-doenca

dividendos

para bancos oficiais

0,00(0,25) |

R‘eprogrcmoc&o dos investimentos das estatais

1,80 (2,10) Elevacdo TEC

educdo de gastos de custeio das estatais

Aumento da receita das

0,45 (0,90)

Redefinicdo dos limites de endividamento de
. Estados e municipios

2,00 (2,00)

estatais

Tok:| aumento de receitas
Lais e

Total do corte de despesas

7,63(10.29) | Ganho fofal

conta do aumento de 3% na:
Tarifa Externa Comum do
Mercosul. )

Contudo, desse ganho total
é preciso subtrair uma parce-
la equivalente a reducgao da
arrecadacao por conta da di-
minuicao da taxa de cresci-
mento do PIB para o préximo
ano. Segundo nossa estimati-
va, o inevitavel desaqueci- -
mento da economia devera
acarretar uma reducgao de pe-
lo menos R$ 3 bilhoes na arre-
cadacao tributaria do governo
federal e R$ 800 milhoes na
arrecadacao propria dos Es--
tados. Assim, o ganho fiscal::
esperado para 1998 devera fi- _ .
car em torno de R$ 11,2 bl—%)
lhées, ou seja, cerca de 1,2%" A
do PIB. Considerando que ja ol
esperavamos um superavit <
primario de 1% do PIB em - :
1998, o setor publico consoli- _..
dado devera apresentar um “-4
superavit primario de 2,2% do !
PIB no préximo ano.

Quanto a.elevagao dos ju-
ros, segundo nossas estimati-
vas, isso devera acarretar um
aumento em torno de R$ 10 -
bilhoes nas despesas nomi- .
nais de juros para todo o se-
tor pablico. No cenario oti- .
mista, a taxa de juros médiag s
em 98 ficaria em torno de-=-§
23,6%, enquanto no cenarioX>
cauteloso, seria de 24,9%. As--J
sumimos amda que, em mé-
dia, 20% da divida mobiliari
do governo federal é renova-zr

3

da a cada més. Aplicamos as_
novas taxas de juro apenas a(f)
divida nova. Portanto, o pa-i=!
cote fiscal lancado pelo go-LD
verno teria condigoes de com-...
pensar o aumento do deﬁclt::J
publico decorrente do au-(
mento de juros. o

=
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