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Bfasilna dependéncia da Asia

Risco para Japdo e Coréia traz ameaga de
agravamento da crise global. Situagdo de
incerteza prejudica paises emergentes

Ugo Braga e
Liana Verdini
Da equipe do Correio

crise cambial da Asia estd
no seu momento mais criti-
co. A ameaca agora é contra
as duas maiores economias da re-
gido, Japao e Coréia do Sul, que,
somam um Produto Interno Bruto
(PIB) de US$ 5,5 trilhodes. S6 a pos-
sibilidade de queda dessa dupla ja
causa estragos no Brasil, mesmo
que nenhum fato, algo concreto,
-aconteca. “‘Podemos dizer que o
Brasil é um time que luta contra o
rebaixamento mas depende de
uma combinacdo de resultados
para ndo cair’’, compara André Es-
teves, sécio-diretor do Banco Pac-
tual, do Rio.
. Nao hd data marcada paraa
volta da trangiiilidade. A situacgao
¢ delicada no curto, no médio e no
longo prazos. O indicador mais
claro paraisso é o mercado de
cambio (troca do real por outras
moedas, que indica o dinheiro
que estd entrando e saindo do
Brasil). Tudo vinha bem em de-
zembro, os investidores comeca-
vam a trazer seus ddlares para cd
novamente e até o dia 8 o pais
contabilizava um ingresso liquido
de US$ 1,1 bilhdo. Bastou que as
bolsas asidticas voltassem a cair
para os investidores fugirem no-
'~\\:amente. Terca, quarta e quinta-

feira, sairam nada menos que US$

" 324 milhGes liquidos — um terco

do que entrara na pnmelra sema-
na do més.

“Vamos passar um perfodo difi-
cilimo nos préximos 60 dias”, esti-
ma Felipe Holanda, economista do
Citibank. A credibilidade dos in-
vestidores internacionais nos mer-
cados emergentes, que jd ndo vi-
nha nada boa desde que os espe-
culadores atacaram o délar de
Hong Kong, em outubro, esté cada
vez pior. ‘‘E todos os paises que
precisam de capital externo serdo
ainda mais afetados daqui para
frente”’, completa Holanda.

DEFICIT

Dependéncia de capital externo.
Esta é a chave da questdo. Todos 0s
paises em desenvolvimento apre-
sentam essa caracteristica. Impor-
tam muito para equipar sua indus-
tria ou mesmo para segurar a infla-
¢do com produtos mais baratos.

O prego € a saida de délares em
volume superior a entrada da moe-
danorte-americana. E o que se
chama déficit em transacoes cor-
rentes. Quanto maior é esse déficit,
mais dependente de capital exter-
no é o pais. E mais vulnerdvel a um
ataque especulativo contra a moe-
da. Se os investidores, por descon-
fianca na economia, param de re-
meter délares, a situagdo se com-
plica.
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Operador da Bolsa de Valores de Sdo Paulo: humor sobre o prejuizo com crash global que comegou na Asia



