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Miguel Ignatios *

estratégia inicial-
mente prevista pelo
governo para 1998

de equilibrar o Plano Real
no fio da navalha, com mo-
desto crescimento na econo-
mia, manutencdo da incora
cambial e de juros elevados,
modernizacao da infra-es-
trutpra para apoio logistico
as exportacdes (conjunto de
projetos integrantes do Pro-
grama Brasil em Acdo) e
postergacdo do ajuste fiscal
para 1999 terd de ser revis-
ta por exigéncia da imprevi-
sivel evolugio da economia
mundial, apés a crise nas
principais bolsas de valores,

_e do recente “‘pacote” fiscal,
"com seus ajustes

* s cendrios possiveis pa-
ra 1998 (recessdo adminis-
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~ Cenérios possivels para-

travel, variando de grau con-
-forme a combinagio dos de-
mais fatores) vdo depender
essencialmente de trés varid-
veis: situacio da economia
mundial, conseqiiéncias in-
ternas (aceleragdo das priva-
tizagGes, necessidade ou ndo
de desvalorizar o real e con-
seqiiente impacto de uma ou
de outra medida nas elei-
¢oes) e, por tiltimo, a dispo-
si¢io de investir por parte da
iniciativa privada nacional e
estrangeira em fungio de
eventuais mudangas das
atuais regras na relagio entre
o governo e a sociedade. -
Obviamente, em razdo da
estratégia adotada para o
Plano Real até a crise nas
bolsas internacionais, a
questdo determinante para o
préximo ano serd, sem qual-
quer divida, 4 evolugdo da
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conjunfura mundial. Exami-
nadas neste final de 1997, as
perspectivas para o proximo
ano nao sdo animadoras. De
fato, dos trés grandes “mo
tores” da economia mundial
(Estados Unidos, Japdo e
Alemanha), dois enfrentam
problemas. Os nipdnicos
passam por séria crise finan-
ceira, cujo desfecho € im-
previsivel. Os alemaes
amargam um déficit em seu
or¢amento para o proximo
exercicio fiscal de nada me-
nos de que US$ 100 bi-
lhoes, ainda por conta da
reunificagio do pafs.
Coloca-se, portanto, a
pergunta: de onde vird o
capital estrangeiro (de ris-
co, é §bvio) tdo necessério
para financiar as grandes
obras de modernizacdo da
infra-estrutura? As melho-

 braal

res chances apontam para
a possibilidade de o gover-
no conseguir atrair para ci
parte dos eurodélares antes
aplicados na regiao do Su-
deste Asidtico. Tarefa nada
facil. Nio foi outro, aliis,
o motivo da recente via-
gem de FHC 2 Inglaterra,

~um dos mais atuantes cen-

tros financeiros reciclado-
res de tais recursos.

Se o Pais tiver sucesso
nessa empreltada usando a
acelera;ao do cronograma

_ das privatizagdes (ds esta-

tais dos setores elétrico e de
telecomunicagdes, além das
parcerias no petréleo e na
petroquimica), o cendrio
para 1998 tender4 a ndo ser
muito diferente daquele vi-
vido a0 longo deste ano. E
em tal contexto as eleices

ocorrerdo num clima am-

plamente favoravel ao go-
verno, que até podera apro-
veitar a oportunidade para
dar uma demonstraco de
for¢a do Plano Real.

Caso contrério, o gover-
no terd de fazer um acom-
panhamento rigoroso da
evolugfo da conjuntura in-
ternacional para tomar me-

~ didas mais ou menos du-

ras, de acordo com a apro-
ximacdo das elei¢gdes. No
inicio do ano, de janeiro a
margo, provavelmente, li-
mitar-se-4 apenas a cali-
brar o grau da recessio.
Depois, virdo a privatiza-
¢do a toque de caixa e, por
tiltimo, e a contragosto, a
desvalorizagio do real.

E necessério acrescentar
que a credibilidade dura-
mente obtida ao longo de
trés anos e meio de Plano

Real serd mais ou menos
afetada de acordo com as
mudangas que o governo ti-
ver de fazer. Quanto maio-
res elas forem, menor serd
a disposigdo da iniciativa
privada — local e.de fora —
para investir. A tendéncia,

nesse caso, serd a de adiar .

os grandes investimentos
para 1999, j4 vencida a eta-
pa das eleigdes.

Quaisquer que venham a
ser 0s cendrios para o pré-
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ximo ane; todavia, a socie-

dade e a nag@o esperam que

o governo mantenha coe- .

réncia mimma visando a
permanencla =~ £, se possi-
vel, & eventaal simplifica-
¢do—de regras.estavels n

* Presidente da Assocuaqéo dos
Dirigentes de Vendas e Marke-
ting do Brasit (ADVB).
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