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Crise asidtica pode afetar o crescimento econdmico, mas ndo mudara a politica do governo brasileiro

Juro volta a cair no fim do mes

8 Malan reafirma que cambio continuard sendo desvalorizado acima da inflagdo, como em 97

MINISTRO da Fuzenda. Pedro Malan, afir-
mou ontem que haverd nova queda nos juros
neste final de més, dando continuidade a politica de

alteracdo na politica cambial. A crise mundial deve
for¢ar um menor crescimento da economia do Bra-
sil. O mais importante, segundo ele, € que o Brasil
redugdo gradual das taxas. Ele assegurou ainda — entrard no sexto ano consecutivo de crescimento
que o cambio continuard sendo desvalorizado aci-

ma da infla¢do, como ocorrew em 1997. Ndo haverd

economico. A seguir. os principais pontos aborda-
dos pelo ministro:

"INOSSA RESPOSTA FOI RECONIECIIA IHTERMACIOMALMLEITL"

B Panorama - O que esta
acontecendo no mundo hoje é
uma crise cuja origem vem da
Asia, inicialmente do sudeste
asi@tico - alguns paises como In-
donésia, Malésia e Filipinas. E
hoje afeta outras economias da
regiGo. A economia japonesa -
que é a segunda maior econo-
mia do mundo - estd pratica-
mente estagnada ha seis, sete
anos, com crescimento médio da
ordem de 1% do PIB nesse perio-
do por problemas no seu siste-
ma financeiro, que s6 agora co-
mecam a ser enfrentados como
deveriam ser.

B ResisTENCIA - O Brasil tem
de mostrar sua capacidade de
resistir, de reagir e de lidar com
eventuais apostas contra o Real,
é essa nossa capacidade de
mostrar que nés temos, como
pais, condicdes de caminhar pa-
ra equacionar os nossos proble-
mas. E o que estamos fazendo,
isso € reconhecido hoje interna-
cionalmente. A resposta que o
Brasil deu @ turbuléncia de outu-
bro hoje é reconhecida como
sendo a resposta correta, apro-
priada e ¢ elogiada internacio-
nalmente. Essa é a melhor defe-
sa contra esse tipo de turbulén-
cia.

B Juros - Quando eleva-
mos a taxa do BC nés dissemos
que a trajetoria a partir dali seria
uma trajetéria declinanie ao
longo do tempo. E claro que
sempre deixamos absolutamen-
te em aberto a velocidade, a in-
tensidade e a graduagdo desse
trajetéria de declinio, por que is-
so dependeria ndo s6 do contex-
to internacional, como também
da evolugdo da situagdo da eco-
nomia brasileira. Note que a ta-
xo foi elevada no dia 30/10 e
menos de trés semanas depois,
na reunido do COPOM do dia
19/11, ela ja teve uma redugdo.
Na reunido do més seguinte, em
dezembro, houve uma outra
continuidade da redugdo. O que

eu quero dizer é que na reunido
do COPOM no final de janeiro
nés daremos uma continuidade
nessa trajetoria de declinio das
taxas de juros. Mas nés nos re-
servamos o direito de ndo ali-
mentar especulagdes sobre qual
é exatamente a magnitude e a
intensidade dessa queda, por
que nds nos reservamos o direito
de decidir o luz das circunstan-
cias, na data que jé é conhecida,
em que essa deciséo é tomada.
Quer dizer, a trajetéria é uma
trajetéria declinamente da taxa
de juros como nés dissemos des-
de o inicio.

B Camsio - Eu quero reite-
rar aqui que nés ndo pretende-
mos alterar a nossa poitica cam-
bial, que tem uma flexibilidade
ié conhecida. Nés ndo temos um
regime de conselho de moeda
do tipo da Argentina, com uma
taxa de cémbio fixa. Temos uma
politica cambial flexivel, que na
verdade vem levando a uma
desvalorizagGo do Real em rela-
¢ao ao dolar norte-americano.
O ano passado, por exemplo,
nés desvalorizamos o Real em
relaggo ao délar em quase
7,5%. A taxa de inflagdo, medida
pelos indices de pregos ao con-
sumidor ficou em menos de
4,5%. Portanto isso € uma des-
valorizagéo real que jG vem ten-
do lugar em relagdo ao ddlar
norte-americano. E nés ndo pre-
tendemos alterar o sentido geral
da politica cambial com a flexibi-
lidade que ela tem e com a ma-
neira pela qual vem sendo con-
duzida.

M PersPecTivAs - 98 serd
mais um ano de estabilidade do
poder de compra do saldrio do
trabalhador, que é um ganho
que nés achamos que & expres-
sivo. Do ponto de vista de cresci-
mento, se 1997 foi o quarto ano
consecutive da inflagdo numa
trajetéria de queda, 1998 serd o
quinto, 1997 foi o quinto conse-
cutivo de crescimento da econo-

mia e 1998 serd o sexto ano
consecutivo de crescimento da
economia. Ele ndo sera expressi-
vyo no primeiro trimestre de 98,
mas ele iniciaré uma recupera-
¢do a partir de algum momento
do segundo trimestre, que terd
continuidade no terceiro e quar-
to trimestre do ano. O cresci-
mento serd mais baixo do que
nés estdvamos contemplando
antes da crise internacional, por
razdes dbvias. Mas serd um cres-
cimento positivo pelo sexto ano
consecutivo.

Eu acho que essa crise estard
conosco por algum tempo, mas
eu ndo tenho dovida de que ela
seré resolvida de uma maneira
ou de outra. Afinal, 0 JapGo é a
2° maior economia do mundo,
4,7 trilhdes de délares é o seu
PIB, tem reservas internacionais
de 230 bilhées de délares... tem
um custo, mas ele seré capaz de
supera-la.

B Arsenal - Eu acho que
nés mostramos, depois da ulti-
ma semana de outubro do ano
passado, com vdrias respostas
que tivemos - num primeiro mo-
mento a resposta no dmbito do
BC, que foi a resposta correta
naquele momento, naquela si-
tuagdo de emergéncia; depois
com a resposta do Executive,
que foi a apresentagio de um
conjunto de medidas de nature-
za Tiscal, que vdo pérmitir um
ganho fiscal de R$ 20 bilhdes
neste ano de 98; depois com a
resposta do Congresso, uma ex-
celente resposta em cooperagdo
com o Executivo, ndo s6 apro-
vando aquilo que lhe cabia
aprovar; por exemplo, os leis
que precisavam de aprova-¢Go
do Congresso em relagdo ao IR
foram aprovadas em menos de
um més depois que nds as anun-
ciamos, e foi uma excelente coo-
peragéo do Congresso, que per-
cebeu a necessidade de uma
resposta que ndo ficasse restrita
ao Executivo.



