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O governo federal conseguiu, com muita
agilidade, preparar um conjunto de medi-
das fiscais e financeiras para evitar'que o
primeiro choque da crise asidtica atingisse

o Pafs, no ano passado. Se essas medidas

sdo as mais adequadas e se serdo eficazes
no curto prazo, somiente poderemos avaliar

ao longo das préximas ‘semanas, quando a .

crise ‘asidtica desenrolar todo o seu enredo

e 0S indicadores da economJa brasileira do

primeiro trimestre vierem & tona.

Se ha diividas quanto & dimensao dos be-* - -

neficios a serem colhidos, sdo inequivocos
o0s custos econdmicos € sociais da politica

monetaria restritiva e do pacote fiscal, ado- -

tados no Gltimo trimestre do ano passado.

A economia brasileira podera ter um -

crescimento do seu produto per capita pré-
ximo de- zero neste primeiro semestre de
1998. As elevadas taxas de juros reais deve-
rdo ampliar a inadimpléncia das familias

que comprarain-a praze.os seus bens de -
consumo, assim como .deverdo retirar do/ ...

mercado empresas. cont maior grau de de-:
pendéncia de capitais de terceiro e fragili-

zadas financeiramente. As taxas de desem- . .

prego aberto e de subemprego se elevardo
como conseqiiéncia-do baixo nivel de ativi-
dade econdmica nos proximos meses.

Nio se pode dizer que todos os proces-
sos caminham na dire¢io de um desempe-
nho desfavordvel da economia brasileira

neste ano que se inicia. O avango das priva-
tizagdes e das concessdes, a melhoria da

competitividade das exportagdes brasileiras
e a prépria consolidacdo da estabilidade
_dos precos séo notdveis indicagdes que no-
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vos projetos de investimento poderdo acon-

tecer, gerando mais renda e emprego em di-

versos setores e regides do Pais.
Entretanto, os 1mpactos politicos das

atuais medidas econémicas dependerdo do .

grau de sinergia dos seus custos e benefi-
cios distribuidos no tempo. Quanto mais
os custos das politicas econdmicas se con-

'“centralem em muitos grupos sociais em

pouco tempo e quanto mais os'seus bene-
ficios se diluirem no médio prazo, maiores

* as chances de ampliarem os movimentos

de msatlsfagoes de protestos e de d1s31-

'dencxas na sociedade.

" Quanto’ mais se espalhar o sentiniento

- de que todo o sacrificio social (menos em-
" prégo, menos servicos publicos, menos

chances de ampliar e diversificar o consu-
mo privado etc.) resultante dos ajustes ndo

- elimina as incertezas quanto a um ataque -
- -especulativo contra a estabilidade do Real,
1ivais vai se desenhando um difuso senti-

miento de frustracéo e desinimo entre oS
formadores de 0pm1ao

- .Vale dizer: as cinco dezenas de medldas'

do pacote fiscal de novembro somadas a0s
efeitos catastroficos da politica monetdria
sobre 0 crescimento da economia, podem

ter nnpactos de dispersdo direta ou indireta

sobre as expectativas dos agentes econdmi-
cos e sobre 0s seus orgamentos de consumo
e de produgdo, que podem deixar poucos
brasileiros convivendo com beneficios li-
quidos posmvos

E evidente que os ganhos distributivos
obtidos com a estabﬂlzagao econdmica sio

" incomensuraveis, particularmente para os
" segmentos mais pobres da sociédade que
: pagavam ‘0s custos do imposto inflaciona-
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rio. Entretanto, a nossa sociedade nao é
conformista e aspira uma politica econdmi-
ca que saiba combinar, de forma consisten-
te, os objetivos multifacetados da estabili-
zagdo com mais empregos de qualidade e
melhor distribuicéio de renda e de riqueza.

Ora, é bastante provdvel que o atual
ajuste pds-crise asiatica va se diferenciar
do ajuste pds-crise do México em 1995
em diferentes aspectos fundamentais para
o Brasil: havera necessidade de manter as’
taxas de juros internas muito elevadas por
um perfodo de tempo bem maior; a pro-"
fundidade da crise asidtica com suas re-
percussOes ampliadas torna o seu contro-
le mais complexo; amplia-se o sentimen-
'to entre os que financiam o nosso déficit
externo de que somos um risco maior ho--:
je pelo atraso na implementagdo das re-
formas do Estado, responsdveis em iltima
instdncia pelo déficit potencial do setor
publico consolidado. ’

Assim, como o quadro recessivo pode

" se esticar ao longo de 1998 e os graus de

liberdade para gerar alternativas de politi-
cas econOmicas se encontram limitados
pela adversidade da conjuntura interna-

.cional, é de se esperar que O processo

eleitoral de 1998 venha a ocorrer num
ambiente de mal-estar quanto as conquis-
tas da atual administra¢do no campo eco-

. ndémico: inflagdo baixa e declinante sim,

mas com clima de crescimento econom1-
co em regime de apatia e com o quadro
politico contammado por 1nconformlsmos :

e msatlsfagoes SOClaIS
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