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1 JP Morgan lança mais títulos latinos 
CAPTAÇÕES EXTERNAS SEXTA-FEIRA, 30 DE JANEIRO DE 1998 

Soma de Volume US$ 

Tipo de Título No ano 
País 

Argentina 

Asset-Backed Security 1997 $520.000.000,00 
Asset-Backed Security Total $720.000.000,00 

Caipira Bond 1997 $0,00 
Caipira Bond Total $0,00 

Caravela Bond 1997 $0,00 

Caravela Bond Total $0,00 

Convertible Bond Total $80.000.000,00 

Convertible Bond 144-A Total $0,00 

Depositary Receipt 1997 $9.000.000,00 

Depositary Receipt Total $9.000.000,00 

Equity-Linked Notes 1997 $50.000.000,00 

Equity-Linked Notes Total $50.000.000,00 

Euro Certificate of Deposit 1997 $0,00 
Euro Certificate of Deposit Total $110.000.000,00 

Euro Commercial Paper 1997 $0,00 

Euro Commercial Paper Total $575.000.000,00 

Euro Commercial Paper Caipira 1997 $0,00 

Commercial Paper Caipira Total Euro $0,00 

' Euro MTN 1997 $1.163.258.331,60 

Euro MTN Total $7.635.258.331,60 

Euro MTN 144-A 1997 $0,00 

Euro MTN 144-A Total $3.016.000.000,00 

Euro MTN FRN 144-A Total $0,00 

Eurobond 1997 $4.253.767.317,20 

Eurobond Total $6.189.767.317,20 

Eurobond 144-A 1997 $3.100.000.000,00 

Eurobond 144-A Total $3.835.000.000,00 

Euronote 1997 $0,00 

Euronote Total $50.000.000,00 

FRN 1997 $1.174.464.000,00 

Total FRN $1.174.464.000,00 

FRN 144-A 1997 $0,00 

FRN 144-A Total $0,00 

Global Bond 1997 $4.750.000.000,00 

Global Bond Total $5.750.000.000,00 

Global Commercial Paper 1997 $0,00 
Global Commercial Paper Total $0,00 

Global MTN 1997 $150.000.000,00 

Global MTN Total $250.000.000,00 

Global Note Total $0,00 

House-to-House Total $0,00 

lbovespa-linked Note Total $0,00 

Loan Participation Certificate Total $215.000.000,00 

Matador Bond 1997 $138.312.586,40 

Matador Bond Total $138.312.586,40 

MTN Total $0,00 

Nota Garantida 1997 $142.700.000,00 

Nota Garantida Total $202.700.000,00 

Paraliel Bond 1997 $0,00 

Parallel Bond Total $0,00 

Private Placement 1997 $215.000.000,00 

Private Placement Total $215.000.000,00 

Promissory Note 1997 $0,00 

Promissory Note Total $52.500.000,00 

Promissory Note com Opção de Put Total $0,00 

Recibo de Depósito Total $0,00 

Samurai Bond 1997 $0,00 

Samurai Bond Total $76.000.000,00 

Senior Note 1997 $220.000.000,00 

Note Total Senior $374.500.000,00 

Senior Notes 144-A 1997 $0,00 

Senior Notes 144-A Total $0,00 

Short-Term Notes 1997 $100.000.000,00 

Short-Term Notes Total $100.000.000,00 

Structured Notes 1997 $0,00 

Structured Notes Total $0,00 

Structured Silver Notes 1997 $0,00 

Structured Silver Notes Total $0,00 

Trade Notes 1997 $0,00 

Trade Notes Total $0,00 

Trust Certificate Total $0,00 

' 	Trust Certificate 144-A 1997 $0,00 
Trust Certificate 144-A Total $0,00 

US Commercial Paper 1997 $695.000.000,00 
US Commercial Paper Total $995.000.000,00 

Yankee Bond 1997 $1.500.000.000,00 

Yankee Bond Total $1.600.000.000,00 

Yankee Bond Conversível Total $0,00 

Zero Coupon Note 1997 $48.000.000,00 
Zero Coupon Note Total $48.000.000,00 

$33.461.502.235,20 Total Geral 

Brasil Chile Colômbia México Venezuela América Latina 

$670.000.000,00 
$2.607.600.000,00 

$90.000.000,00 
$90.000.000,00 

$365.000.000,00 
$365.000.000,00 

$1.054.500.000,00 
$1.969.500.000,00 

$80.000.000,00 
$80.000.000,00 

$3.114.500.000,00 
$6.250.100.000,00 

$350.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $350.000.000,00 

$832.500.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $832.500.000,00 

$327.519.553,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $327.519.553,00 

$650.519.553,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $650.519.553,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$250.000.000,00 

$20.000.000,00 
$0,00 

$100.000.000,00 
$250.000.000,00 

$68.510.000,00 $0,00 $0,00 $20.000.000,00 $0,00 $312.510.000,00 

$68.510.000,00 $0,00 $0,00 $20.000.000,00 $0,00 $312.510.000,00 

$10.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $60.000.000,00 
$10.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $60.000.000,00 

$173.000.000,00 $0,00 $0,00 $25.316.455,70 $0,00 $198.316.455,70 

$3.433.487.470,09 $0,00 $0,00 $187.316.455,70 $0,00 $3.730.803.925,79 

$799.953.097,37 $0,00 $0,00 $256.666.666,00 $0,00 $1.056.619.763,37 

$2.356.623.097,37 $0,00 $0,00 $356.666.666,00 $0,00 $3.313.289.763,37 

$275.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $275.000.000,00 

$375.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $375.000.000,00 

$1.675.000.000,00 $0,00 $0,00 $1.132.071.146,20 $0,00 $3.970.329.477,80 

$3.930.500.000,00 $0,00 $0,00 $1.416.071.146,20 $0,00 $12.993.829.477,80 

$125.000.000,00 
$1.647.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$525.000.000,00 

$0,00 
$350.000.000,00 

$0,00 
$75.000.000,00 

$125.000.000,00 
$5,613.000.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $125.000.000,00 

$6.585.588.264,00 
$10.508.208.264,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$182.000.000,00 

$3.567.299.608,00 
$6.414.730.729,00 

$48.918.449,00 
$589.808.559,00 

$15.269.105.976,20 
$24.798.047.207,20 

$4.010.000.000,00 
$6.425.000.000,00 

$100.000.000,00 
$100.000.000,00 

$330.000.000,00 
$655.000.000,00 

$2.030.000.000,00 
$3.948.000.000,00 

$1.000.000.000,00 
$1.000.000.000,00 

$11.770.000.000,00 
$17.163.000.000,00 

$300.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $300.000.000,00 

$704.070.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $754.070.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.174.464.000,00 

$1.112.599.418,00 $0,00 $72.000.000,00 $0,00 $0,00 $2.359.063.418,00 

$150.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $300.000.000,00 

$150.000.000,00 $0,00 $0,00 $6.000.000.000,00 $0,00 $6.300.000.000,00 

$3.000.000.000,00 
$3.750.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$1.000.000.000,00 
$1.000.000.000,00 

$4.296.106.597,00 
$8.046.106.597,00 

$4.315.000.000,00 
$4.315.000.000,00 

$18.361.106.597,00 
$23.861.106.597,00 

$55.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $55.000.000,00 

$55.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $55.000.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $150.000.000,00 

$30 000 000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $280.000.000,00 

$50.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00 

$648.500.000,00 $0,00 $0.00 $0,00 $0,00 $648.500.000,00 

$15.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $15.000.000,00 

$0,00 $250.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $465.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$138.312.586,40 
$138.312.586,40 

$100.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $100.000.000,00 

$0,00 
$84.100 000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$172.000.000,00 
$316.100.000,00 

$541.800.000,00 
$541.800.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$541.800.000,00 
$541.800.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $215.000.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $215.000.000,00 

$105.000.000,00 
$1.238.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$90.000.000,00 
$90.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$195.000.000,00 
$1.380.500.000,00 

$15.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $15.000.000,00 

$40.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $40.000.000,00 

$248.000.000,00 
$533.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$397.500.000,00 

$1.205.100.000,00 
$3.169.300.000,00 

$0,00 
$45.774.970,00 

$1.533.100.000,00 
$4.301.574.970,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$75.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$220.000.000,00 
$449.500.000,00 

$500.000.000,00 
$500.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$100.000.000,00 
$100.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$600.000.000,00 
$600.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0, 00 

$120.000.000,00 
$120.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$220.000.000,00 
$220.000.000,00 

$50.000.000,00 
$50.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$50.000.000,00 
$50.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$380.000.000,00 
$380.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$380.000.000,00 
$380.000.000,00 

$495.000.000,00 
$495.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$495.000.000,00 
$495.000.000,00 

$0,00 $162.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $162.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$130.000.000,00 
$130.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$130.000.000,00 
$130.000.000,00 

$1.275.000.000,00 
$2.470.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$1.115.000.000,00 
$3.195.000.000,00 

$225.000.000,00 
$225.000.000,00 

$3.380.000.000,00 
$6.955.000.000,00 

$650.000.000,00 
$1.775.000.000,00 

$1.050.000,000,00 
$2.927.000.000,00 

$100.000.000,00 
$841.000.000,00 

$1.875.000.000,00 
$3.425.000.000,00 

$400.000.000,00 
$730.000.000,00 

$5.795.000.000,00 
$11.518.000.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 $85.000.000,00 $0,00 $85.000.000,00 

$60.000.000,00 
$329.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$271.800.000,00 
$271.800.000,00 

$0, 00 
$0,00 

$379.800.000,00 
$648.800.000,00 

$47.531.017.802,46 $3.604.000.000,00 $4.287.500.000,00 $39.674.491.593,90 $7.080.583.529,00 $140.096.927.498,56 - 

O Brasil coloca-se à frente dos países da região no segmento de renda fixa 
Getulio Bittencourt 
de Nova York 

crise asiática reduziu o 
ímpeto das emissões 
latinas de renda fixa 
no quarto trimestre do 
ano passado, mas era 

tarde demais para impedir um no-
vo recorde de captações externas 
da região: US$ 71,6 bilhões, vin-
do do recorde anterior de US$ 
67,3 bilhões em 1996. O Brasil li-
derou todos os países da região 
no segmento, com US$ 22,4 bi-
lhões, seguido pela Argentina 

' (US$ 18,2 bilhões) e México 
(US$ 17,4 bilhões); e o JP Mor-
gan voltou a liderar as institui-
ções que lançam títulos latinos 
pelo segundo ano consecutivo, 
com US$ 13,2 bilhões. 

O mercado de eurodólares vol-
tou a ser absoluto em 1997, com 
uma fatia de 78,55% do total de 
captações da região. O peso das 
demais moedas foi comparativa-

: mente marginal: 5,53% das emis-
sões foram em marcos alemães, 
5,24% em liras italianas, 3,21% 
em ienes japoneses, 1,95% em 
pesos argentinos, 1,5% em libras 
esterlinas e 1,21% em Euro. Hou-
ve emissões latinas em 16 moe-
das no ano passado; todas as de-
mais ficaram abaixo de 1%, in-
clusive os emergentes escudos 
portugueses (0,81%). 

Foram contabilizados 29 tipos 
de títulos sob a rubrica renda fi-
xa. O Chase Manhattan Bank fi- 

cou em primeiro na área de secu-
ritizações, com US$ 540 milhões, 
seguido pela Salomon Brothers 
(US$ 390 milhões), Merrill 
Lynch (US$ 380 milhões), JP 
Morgan (US$ 330 milhões), 
Union Bank of Switzerland (US$ 
309,5 milhões), Goldman Sachs e 
Daiwa Securities (US$ 300 mi-
lhões), Crédit Suisse First Boston 
(US$ 250 milhões), Citibank e 
Nesbitt Burns Securities (US$ 
200 milhões). 

O West Merchant Bank ficou 
em primeiro lugar (com US$ 200 
milhões) nos sindicatos para Bô-
nus Caipira, que permitem capta-
ções externas para financiamentos 
agrícolas pela Resolução 2.148 do 
Banco Central do Brasil. A dupla 
Bank of America-Midland Bank 
predominou na área de Euro Com-
mercial Paper Caipira, outra opção 
de recursos externos para agricul-
tura, com US$ 250 milhões. 

Caravela 

O banco estatal português Cai-
xa Geral de Depósitos liderou a 
área de Bônus Caravela, partici-
pando como líder conjunto de 
operações que somaram o equiva-
lente a US$ 233,5 milhões em es-
cudos, seguido pelo Banco San-
tander (US$ 200 milhões), Banco 
Finantia (US$ 94 milhões), Ban-
co Essi (US$ 54.2 milhões) e 
Banco Português de Investimen-
tos (US$ 33,5 milhões). 

Nas emissões latinas de Reci-
bos de Depósito, um veterano es- 

pecialista na área, o Socimer In-
ternational Bank, foi o mais ativo 
com US$ 170 milhões. Também 
se destacaram o Banco Bozano, 
Simonsen (US$ 68,5 milhões) e a 
Céntrica Securities (US$ 15 mi-
lhões). Nas Euronotas vincula-
das a ações, os dois principais lí-
deres foram a Bear Stearns (US$ 
50 milhões) e o Banco Bozano, 
Simonsen (US$ 10 milhões). 

Entre os Euro Certificados de 
Depósito divulgados, o Citibank 
foi o líder disparado (com US$ 
870 milhões), seguido pela BB 
Securities (US$ 77 milhões), 
Banco Finantia (US$ 65 mi-
lhões), SBC Warburg Dillon 
Read (US$ 25,3 milhões), Crédit 
Agricole Indosuez (US$ 21 mi-
lhões) e Socimer International 
Bank (US$ 10 milhões). Já o 
Bank of America destacou-se 
em operações de Euro Commer-
cial Paper (US$ 250 milhões), 
seguido pela BB Securities (US$ 
215,9 milhões), Banco Santan-
der (US$ 188,05 milhões), JP 
Morgan (US$ 106,6 milhões) e 
Banco Bozano, Simonsen (US$ 
58 milhões). 

As Euronotas de prazo médio 
(Euro MTN) latinas foram co-
mandadas pelo Deutsche Morgan 
Grenfell (US$ 1,088 bilhão), se-
guido de perto pelo SBC War-
burg Dillon Read (US$ 944,07 
milhões). Num segundo pelotão 
destacaram-se Banque Paribas 
(US$ 680 milhões), Barclays de 
Zoete Wedd (US$ 669 milhões), 

Bear Stearns (US$ 500 milhões), 
Chase Manhattan Bank (US$ 408 
milhões), ABN Aturo Bank (US$ 
350 milhões), Bankers Trust 
(US$ 300 milhões) e JP Morgan 
(US$ 238,2 milhões). 

Nas Euro MTN com tranche 
144-A, a regra da Securities Ex-
change Commission (Comissão de 
Valores Mobiliários dos EUA) que 
facilita emissões estrangeiras no 
mercado americano, predomina-
ram apenas duas instituições: ANZ 
Banking Group 
(com US$ 75 
milhões) e Cré-
dit Suisse Fist 
Boston (US$ 50 
milhões). 

A área dos 
Eurobônus lati-
nos clássicos 
também teve o 
Deutsche Mor-
gan Grenfell em 
primeiro lugar, 
com US$ 2,73 
bilhões. As outras instituições 
com desempenho expressivo fo-
ram Chase Manhattan Bank (US$ 
1,85 bilhão), Dresdner Kleinwort 
Benson (US$ 1,81 bilhão), SBC 
Warburg Dillon Read (US$ 1,546 
bilhão), Crédit Suisse First Boston 
(US$ 1,54 bilhão), Union Bank of 
Switzerland (US$ 1,35 bilhão), 
ABN Amro Bank (US$ 742 mi-
lhões), Banque Paribas (US$ 711 
milhões), JP Morgan (US$ 647 
milhões), Banca Commerciale Ita-
liana (US$ 633 milhões), Bank- 

Boston (US$ 600 milhões) e Citi-
bank (US$ 565,5 milhões). 

Nos Eurobônus 144-A, predo- 
minou a liderança do JP Morgan 
(US$ 2,075 bilhões). Seguiram-se 
Crédit Suisse First Boston (US$ 
1,95 bilhão), Merrill Lynch (US$ 
1,53 bilhão), Chase Manhattan 
Bank (US$ 1,35 bilhão), Bank 
Boston (US$ 1,3 bilhão), Union 
Bank of Switzerland e Morgan 
Stanley Dean Witter (US$ 925 
milhões), Bear Stearns (US$ 585 

milhões), Goldman 
Sachs (US$ 550 mi- 
lhões), Deutsche 
Morgan Grenfell 
(US$ 490 milhões) 
e ING Barings 
(US$ 450 milhões). 

O BankBoston fi- 
cou de longe em pri- 
meiro lugar nas Eu- 
ronotas de juros fi- 
xos colocadas priva- 
damente para a re- 
gião, com US$ 

851,1 milhões (exclusivamente pa- 
ra empresas brasileiras). Abaixo 
dele no segmento estão Chase Ma- 
nhattan Bank (US$ 400 milhões), 
Societé Generale e Banco Bilbao 
Vizcaya (US$ 300 milhões), Mer- 
rill Lynch (US$ 215 milhões) e 
Barclays Bank (US$ 120 milhões). 

O Citibank liderou o maior vo- 
lume de Notas de juros flutuantes 
latinas, com US$ 580 milhões, 
seguido pelo Deutsche Morgan 
Grenfell (US$ 294,4 milhões), 
Bankers Trust (US$ 60 milhões) 

e BankBoston (US$ 51,7 milhões 
- de novo, neste caso, para com-
panhias brasileiras). Nas Notas 
de juros flutuantes pela regra 
144-A, a primazia latina ficou 
com o Chase Manhattan Bank 
(US$ 300 milhões). 

O JP Morgan ficou em primeiro 
lugar nas emissões latinas jumbo 
com formato de Bônus Global, 
com US$ 8,95 bilhões, seguido de 
perto pela Goldman Sachs (US$ 8 
bilhões). Também se destacaram 
aqui a Merrill Lynch (US$ 5,36 bi-
lhões), Chase Manhattan Bank 
(US$ 5 bilhões), Salomon Smith 
Barney (US$ 2 bilhões), Union 
Bank of Switzerland e HSBC Mar-
kets (US$ 1 bilhão), Bank Boston 
(US$ 700 milhões), ING Barings 
(US$ 615 milhões), SBC Warburg 
Dillon Read e Banque Paribas 
(US$ 435,2 milhões). 

Os Commercial Paper globais 
tiveram apenas dois líderes de 
destaque: o Banco Bozano, Si-
monsen (com US$ 30 milhões) e 
o LTCB International (com US$ 
25 milhões). O mesmo aconteceu 
com as Notas de prazo médio 
globais, um nicho disputado ape-
nas pela Salomon Smith Barney 
e Bear Stearns (com US$ 150 
milhões). Já o Banco Santander 
foi o único líder de Bônus Mata-
dor (emissão de estrangeiros no 
mercado espanhol) para a região, 
com o equivalente a US$ 138,1 
milhões em pesetas. 

(Continua na página 5 do Relatório) 

Captações de  renda  fixa da América Latina por  tipo de bónus 



June 1997 

CBR 
C~ANFRA 
RRAMLFIRAOF 
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A COMPANY OF THE VOTORANTIM GROUP. 

ADVISOR TO CBA 

USD 	 00 
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_   SOCIÉTÉ GÉNÉRALE IN EMERGING MARKETS 

QUANDO A CAPTAÇÃO EXTERNA EXIGE UMA 
PARCERIA DE CONFIANÇA ... 

March 1997 

6ANCO AGF BRASEG 

BANCO AGF BRASEG 

USD 50,000,000 
8.125 % 

2005 

Bookrunner 
Eurobond Issue 

October 1997 

ILINIBMICO 

UNIBANCO 

UNIÃO DE BANCOS 

BRASILEIROS S.A. 

USD 100,000,000 
6.75 % 

1998 

Bookrunner 
Eurobond Issue 

October 1997 

Cillifoatorantim 

BANco VOTORANTIM S.A. 

USD 50,000,000 
8.00 % 
2000 

Bookrunner 
Eurobond Issue 

Extensa rede mundial e longa tradição no Brasil 

August 1997 

Bradesco 
BANCO BRADESCO S.A. 

GRAND CAYMAN BRANCH 

USD 100,000,000 
6.625 % 

1998 

Bookrunner 
Eurobond Issue 

October 1997 

Bradesco 
BANCO BRADESCO S.A. 

GRAND CAYMAN BRANCH 

USD 200,000,000 
7.625 % 

2000 

Bookrunner 
Eurobond Issue 

Ampla capacidade de distribuição 

December 1997 

ITAUTECPHILCO SA 

USD 50,000,000 

Arranger 
Short-Term Import Finance 

Note Program 

July 1997 

SHARP 
SHARP DO BRASIS SA 

INDÚSTRIA DE EQUIPAMENTOS ELETRONICOS 

USD 50,000,000 
Arranger 

Short-Term Import Finance 
Note Program 

... AS MELHORES EMPRESAS SABEM 
ONDE ENCONTRAR A MELHOR SOLUÇÃO 
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Captações externas latinas por controle tio capital es latinas Pra .o médio das emiss zse:0„ Chase destaca-se no 
segmento de empréstimos 

Estado Total geral 

6 

151 

4,493734336 
399  

3 
1  

15,12 
25 

10,55 

20 

5 
3 

7 

1 

8,448275862 

58 

Pais  

Argentina 

Brasil 

ilhas Cayman 

Chile 

Colômbia 

4,47 311828 

93 

crivado 

País No ano Data 

Controle 

Multilateral Privado Estado América Latina 

Brasil 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $14.131.648.833,00 $8.367.722.081,37 $22.499.370.914,37 

Brasil Soma de Volume US$ $0,00 $32.321.175.721,09 $15.209.842.081,37 $47.531.017.802,46 

Brasil Contagem de Volume US$2 O 413 74 487 

México 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $6.914.783.121,70 $10.504.077.351,20 $17.418.860.472,90 

México Soma de Volume US$ $0,00 $12.347.214.242,70 $27.327.277.351,20 $39.674.491.593,90 

México Contagem de Volume US$2 o 70 49 119 

Argentina 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $7.113.697.287,66 $11.115.804.947,54 $18.229.502.235,20 

Argentina Soma de Volume US$ $0,00 $11.288.697.287,66 $22.172.804.947,54 $33.461.502.235,20 

Argentina Contagem de Volume US$2 o 106 59 165 

Venezuela 1997 Soma de Volume US$ $425.000.000,00 $1.328.918.449,00 $4.315.000.000,00 $6.068.918.449,00 

Venezuela Soma de Volume US$ $780.665.080,00 $1.553.918.449,00 $4.746.000.000,00 $7.080.583.529,00 

Venezuela Contagem de Volume US$2 6 11 3 20 

Colômbia 1997 Sorna de Volume US$ $0,00 $755.000.000,00 $1.290.000.000,00 $2.045.000.000,00 

Colômbia Soma de Volume US$ $0,00 $1.229.000.000,00 $3.058.500.000,00 $4.287.500.000,00 

Colômbia Contagem de Volume US$2 o 11 11 22 

Chile 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $1.240.000.000,00 $0,00 $1.240.000.000,00 

Chile Soma de Volume US$ $0,00 $3.442.000.000,00 $162.000.000,00 $3.604.000.000,00 

Chile Contagem de Volume US$2 O 24 1 25 

Panamá 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $185.000.000,00 $1.200.000.000,00 $1.385.000.000,00 

Panama Soma de Volume US$ $130.000.000,00 $240.000.000,00 $1.228.000.000,00 $1.598.000.000,00 

Panamá Contagem de Volume US$2 3 3 3 9 

Equador 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $720.000.000,00 $720.000.000,00 

Equador Soma de Volume US$ $0,00 $32.000.000,00 $720.000.000,00 $752.000.000,00 

Equador Contagem de Volume US$2 o 2 4 6 

Peru 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 $608.200.000,00 

Peru Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 $608.200.000,00 

Peru Contagem de Volume US$2 o 6 o 6 

Uruguai 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $100.000.000,00 $380.000.000,00 $480.000.000,00 

Uruguai Soma de Volume US$ $0,00 $100.000.000,00 $480.000.000,00 $580.000.000,00 

Uruguai Contagem de Volume US$2 o 1 3 4 

Costa Rica 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $150.000.000,00 $100.000.000,00 $250.000.000,00 

Costa Rica Soma de Volume US$ $0,00 $150.000.000,00 $100.000.000,00 $250.000.000,00 

Costa Rica Contagem de Volume US$2 o 1 2 3 

República Dominicana 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 $200.000.000,00 

República Dominicana Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 $200.000.000,00 

República Dominicana Contagem de Volume US$2 O 1 O 1 

Jamaica 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00 

Jamaica Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00 
Jamaica Contagem de Volume US$2 O O 1 

Guatemala 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $29.300.000,00 $150.000.000,00 $179.300.000,00 

Guatemala Soma de Volume US$ $0,00 $29.300.000,00 $150.000.000,00 $179.300.000,00 

Guatemala Contagem de Volume US$2 o 1 1 2 

El Salvador 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $50.000.000,00 

El Salvador Soma de Volume US$ $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $50.000.000,00 

El Salvador Contagem de Volume US$2 O 2 O 2 

Ilhas Cayman 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 $40.332.338,00 

Ilhas Cayman Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 $40.332.338,00 

Ilhas Cayman Contagem de Volume US$2 1 O 1 

Total Soma de Volume US$ $910.665.080,00 $63.631.838.038,45 $75.554.424.380,11 $140.096.927.498,56 

Total Contagem de Volume US$2 9 653 211 873 

5,228571429 
70 

Data  

Media de Prazo 

Contagem de Prazo 

Média de Prazo 

Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo  

Média de Prazo 

Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 

Contagem de Prazo  

Média de Prazo 

Contagem de Prazo  

Média de Prazo 

Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

Média de Prazo 
Contagem de Prazo 

4,337 386018 

329 

#DIV/0! 3 
o 

18 15 
24 Getulio Bittencourt 

de Nova York 11,27272727 
11 

9,666t366667 
9 

M éxico, Brasil e Ar-
gentina foram os 
principais benefi-
ciários de emprésti-
mos sindicalizados 

em 1997 - o único tipo de finan-
ciamento que permaneceu relati-
vamento aberto para financia-
mentos externos da América La-
tina, depois da eclosão da crise 
asiática e global em outubro do 
ano passado. O desdobramento 
mais significativo foi o aumento 
da participação relativa do Brasil 
no conjunto desse segmento, 
coerente com o que aconteceu no 
resto da região: os empréstimos 
acompanharam o avanço dos 
programas de privatização. 

"Os empréstimos externos e as 
linhas de financiamento de co-
mércio estão abertas para bons 
nomes da América Latina, mas 
com custos geralmente mais ele-
vados em relação ao período an-
terior à crise", raciocina Jayme 
Bulcão, executivo do Citibank 
em Nova York. A percepção do 
risco latino aumentou devido aos 
problemas asiáticos, e no caso do 
Brasil, acrescentaram-se incerte-
zas cambiais e, em menor escala, 
a sucessão presidencial. 

Os números sobre emprésti-
mos sindicalizados, porém, são 
menos sólidos que os dos seg-
mentos de renda fixa e renda va-
riável, por várias razões. Algu-
mal% já foram mencionadas, co-
mo o fato de muitas empresas 
preferirem cláusulas de confi-
dencialidade sobre essas transa-
ções; há casos de grandes insti-
tuições financeiras, como a Mer-
rill Lynch, que prefere não divul-
gar as operações de sua mesa de 
empréstimos sindicalizados. 

Mas há outras. Há muitos em- 

7 
Costa Rica 

2 

#DIVIO! 7 República Dominicana 
o 

4 

3,666666667 
6 

#DIV10 1  
o 

4 
2 

10 10 
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5 5 

1 

7.5 6,824561404 

46 114 

14 8 
3 7 

#DIV/0 ! 6,4 

o 5 

8,333333333 8,75 

3 4 

16 10,47368421 

3 19 

7,42364532 5,873517787 

203 759 

Equador 
2 

4 El Salvador 
2 

‘DIV/0 1  
o 

Guatemala 

Jamaica 

México 

Panamá 

Peru 

Uruguai 

Venezuela 

`DIV/0! 

o 
6,367 347059 

68 

4 
2 

6,4 

5 

10 préstimos travestidos de notas de ju-
ros flutuantes, assim como o reverso, 
devido a diferenças na legislação do 
impostos sobre o assunto em diferen-
tes países. O Banco Central e a Secre-
taria da Receita Federal, por exemplo, 
têm interpretações divergentes sobre: 
como taxar a emissão de bônus na 
Brasil; o Chile claramente beneficia 
mais empréstimos sindicalizados que 
eurobônus, dando tratamento prefe, 
rencial na taxação dos empréstimos, 

Convergência 

9,818181818 
11 

.  dó pela migração dos investidores 
- 'americanos a partir de 1996, quando 
-.;  os aplicadores em títulos de altos re-
...tornos nos mercados emergentes pas- 

saram a diversificar seus investimen- 
tos, incluindo também mercados 

.^.emergentes nos seus portfólios. 
' O Chase Manhattan Bank é consi-

;  ;derado o líder incontestável nesse 
.•mercado. O maior banco americano 

.  teria acumulado mais de US$ 16 bi- 

...•11iões em emrpréstimos para a região 
•••.  no ano passado, dos quais apenas cer-
-:  ca de US$ 13 bilhões foram identifi- 

cados individualmente e considerados 
',aqui. O total do JP Morgan chega a 

-US$ 15 bilhões, com o acréscimo de 
novas transações identificadas indivi- 
dualmente, mas não incluídas na tabe-

;'.  la'abaixo apenas porque o colocariam 
acima do total identificado do Chase -

-e produziriam um resultado artificial, 
••embora as informações do JP Morgan 
sejam corretas. 

As perspectivas nesse mercado 

5,285974499 

para 1998 não apontam inicial-
mente para um novo resultado 
recorde. "Claro que existem 
condições de financiamento 
para empresas de primeira li-
nha, a custos mais elevados 
que os testemunhados antes da 
crise", Afirma Cláudio Kier Ci-
trin, executivo do BankBoston 
em São Paulo. Mesmo para os 
esperados financiamentos ala-
vancados devido ao ambicioso 
programa de privatizações bra-
sileiro, no entanto, as novas 
circunstâncias externas signi-
ficam regras novas. 

"Antes da crise asiática em 
outubro do ano passado, mui-
tas empresas interessadas na 
privatização pensavam em 
proporções de financiamento 
na escala de 25% de capital 
próprio para alavancar 75% 
com o sistema financeiro", 
avalia Citrin. "Nas circunstân-
cias atuais, porém, o mais rea-
lista é raciocinar com uma pro-
porção de 50% de capital pró-
prio. A margem para alav anca-
gem caiu pela metade". 

É possível que a volatilidade na 
Ásia continue por um bom tem-
po. O escrutínio do mercado so-
bre a situação da Indonésia tor-
nou-se enfim rigoroso, e a con-
tração do crédito externo pode le-
var ao "default" (ou seja, inadim-
plência) mesmo créditos antes 
considerados impecáveis na 
América Latina - onde o não pa-
gamento de obrigações externas 
tornou-se raro depois de 1988. 

Os casos existentes (Constran 
e Varig no Brasil, Alto Paraná e 
Baesa na Argentina, Aeroméxi-
co, Grupo Sidek e várias subsi-
diárias no México, Banco Latino 
na Venezuela) têm sido a exce-
ção à regra. Mas muitos financia-
mentos levaram em conta a pos-
sibilidade de rolagem, que agora, 
se acontecer, implica em nova 
estrutura de custos. A redução no 
rítmo de crescimento da econo-
mia brasileira também maximiza 
esse tipo de risco; as inadiplên-
cias mexicanas, afinal, vieram na 
esteira da recessão depois da cri-
se cambial daquele país em de-
zembro de 1994. ■ 

Média Total de Prazo 
549 Contagem Total de Prazo 

Emissões latinas p r país 

País 1996 1997 1998 

Soma de Volume US$ $24.631.646.888,09 $22.499.370.914,37 $400.000.000,00 
Brasil 

Contagem de Volume US$ 2 309 176 2 

$21.971.200.000,00 $17.418.860.472,90 $284.431.121,00 
México Soma de Volume US$ 

Contagem de Volume US$ 2 54 63 2 

$14.809.000.000,00 $18.229.502,235,20 $423.000.000,00 
Argentina Soma de Volume US$ 

Contagem de Volume US$ 2 89 75 1 

Venezuela Sorna de Jolume US$ $901.774.970,00 $6.068.918.449,00 $109.890.110,00 

Contagem de Volume US$ 2 6 13 1 

Colômbia Soma de Volume US$ $2.242.500.000,00 $2.045.000.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 13 9 o 

Chile Soma de Volume US$ 

Contagem de Volume US$ 2 

$2.364.000.000,00 

16 

$1.240.000.000,00 

9 

$0,00 
o 

Panamá Soma de'  Volume US$ 
Contagem de Volume US$ 2 

$213.000.000,00 
5 

$1.385.000.000,00 
4 

$0,00 
o 

Equador Soma de Volume US$ $32.000.000,00 $720.000.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 2 4 o 

Peru Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 o 6 o 

Uruguai Soma de Volume US$ 

Contagem de Volume US$ 2 

$100.000.000,00 

1 

$480.000.000,00 

3 

$0,00 

o 

Costa Rica Soma de Volume US$ 

Contagem de Volume US$ 2 

$0,00 

o 
$250.000.000,00 

3 

$0,00 

o 

República Dominicana Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 o 1 o 

Jamaica Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 o 1 o 

Guatemala Soma de Volume US$ $0,00 $179.300.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 o 2 o 

El Salvador Soma de Volume US$ $0,00 $50.000.000,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 o 2 o 

Cayman Islands Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 

Contagem de Volume US$ 2 o 1 o 

Total Soma de Volume US$ $67.265.121.858,09 $71.614.484.409,47 $1.217.321.231,00 

Total Contagem de Volume US$2 495 372 6 

Em 1997 houve também - pelo me-
nos até outubro - a continuação da 
tendência à convergência dos títulos 
de financiamento. Os empréstimos 
sindicalizados raramente permane-. 
cem hoje nas carteiras dos bancos; são 
em geral securitizados, e vendidos a 
investidores na forma de "certificados 
de participação". Isso torna cada vez 
mais difícil distinguí-los dos outros 
títulos. Esse movimento foi provoca- 

Grand Total 

$47.531.017.802,46 
487 

$39.674.491.593,90 

119 

$33.461.502.235,20 

165 

$7.080.583.529,00 

20 

$4.287.500.000,00 

22 

$3.604.000.000,00 

25 

$1.598.000.000,00 

9 

$752.000.000,00 

6 

$608.200.000,00 

6 

$580.000.000,00 

4 

$250.000.000,00 

3 

$200.000.000,00 

1 

$200.000.000,00 

1 

$179.300.000,00 

2 

$50.000.000,00 

2 

$40.332.338,00 

1 

$140.096.927.498,56 
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AGF Braseg reforça 
atuação no exterior 

Waldo Nogueira 
de São Paulo 

ções. diárias que somam R$ 700 mi-
lhões, o banco trabalha basicamente 
com grandes empresas. Suas margens 
são menores, mas não há praticamente 
risco. Os dirigentes do AGF Braseg, 
pelo próprio fato de a instituição ter 
como sócio principal uma seguradora, 
pensam mais como securitários do que 
como banqueiros, esclarece Gomes. 

*estabilização da economia bra- 
sileira levou o banco, contudo, a se 

- volta( também para o pequeno e o 
:médio investidor com a criação de 
uma área diferenciada de -private 
banking". Um de seus produtos é o 
AGF Privê, um fundo de investimen-

,  to para pessoas físicas com aplicação 
mínima de R$ 5 mil. Em dezembro 
passado foram iniciadas operações 

;nas áreas de leasing e de crédito dire-
to ao consumidor. 

AGF Braseg opera em São Paulo, 
Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo 
Horizonte e Salvador. A filial de Re-
cife está em fase de implantação. ■ 

O Banco AGF Braseg, que 
iniciou emissões de euro-
bônus em 1993, captou 
com esses títulos US$ 
100 milhões no ano pas- 

sado, valor que pretende atingir tam-
bém em 1998. A instituição tem ain-
da um programa de captações exter-
nas de US$ 200 milhões com emissão 
de certificados de depósito (CD) de 
seis e 12 meses. Por esse programa, 
lançado em abril de 1997, já foram 
levantados cerca de US$ 57 milhões. 

Segundo Silvio Secanechia Paixão, 
diretor executivo do AGF Braseg, os ne-
gócios internacionais do banco tendem 
a crescer pelo escritório de Nova York, 
aberto há um ano, com as funções de 
corretora e distribuidora ("broker-dea-
ler-). O escritório permite ao banco ope-
rar diretamente, sem intermediários, no 
mercado de títulos dos Estados Unidos. 

Além disso, informa Paixão, o AGF•. 
Braseg passará a ter brevemente 100%: 
de controle do grupo AGF (Assuraw-, 
ces Générales de France), o segundo:  - 
maior da França na área de seguros,  - 
com faturamento de US$ 13,3 bilhões 
e total de ativos de US$ 80 bilhões em 
1996. A autorização para o grupo 
francês passar de sócio majoritário,a 
controlador total do AGF Braseg já: fai 
dada pelo Banco Central.  - 

A instituição ganhou seu formato 
atual em janeiro de 1996, com aib 
corporação do Banco Braseg ao Bati-. 
co AGF Brasil. Citando números•aik•_•• 
da não auditados, Carlos Gomes, di -;  • 
retor superintendente do AGF  
seg, informa que o lucro líquido. do  - 
banco foi da ordem de R$ 10 milhões 
no ano passado, o que representa um ,  
crescimento de 150% sobre o resulta-• 
do em 1996 (R$ 3,98 milhões), , A 
rentabilidade sobre o patrimômio lí;-• 
quido do início do ano foi de 17%.  •  ; 

Com tradição em tesouraria e opera-- 

P Morgan lança...  ()‘- Emissões latinas por tipo de moeda 

Valor em US$ 

País No ano 

Moeda 
Peso Argentino Libra Britànica 

Argentina 1997 $1.400.000.000,00 $326.000.000,00 
Argentina Total $1.650.000.000,00 $481.000.000,00 

Brasil 1997 $0,00 $253.292.807,00 

Brasil Total $0,00 $405.292.807,00 

Ilhas Cayman 1997 $0,00 $0,00 
Ilhas Cayman Total $0,00 $0,00 

Chile 1997 $0,00 $0,00 

Chile Total $0,00 $0,00 

Colõmbia 1997 $0,00 $0,00 
Colômbia Total $0,00 $0,00 

$0,00 Costa Rica 1997 $0,00 
Costa Rica Total $0,00 $0,00 

República Dominicana 1997 $0,00 $0,00 
República Dominicana Total $0,00 $0,00 

Equador 1997 $0,00 $0,00 
Equador Total $0,00 $0,00 

El Salvador 1997 $0,00 $0,00 
El Salvador Total $0,00 $0,00 

Guatemala 1997 $0,00 $0,00 
Guatemala Total $0,00 $0,00 

Jamaica 1997 $0,00 $0,00 

Jamaica Total $0,00 $0,00 

México 1997 $0,00 $494.071.146,20 

México Total  $0,00 $494.071.146,20 

Panama 1997 $0,00 $0,00 

Panamá Total $0,00 $0,00 

Peru 
Peru Total 

1 997 $0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

Uruguai 
Uruguai Total 

1997 $0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

Venezuela 
Venezuela Total 

1 97  $0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$1.650.000.000,00 $1.380.363.953,20 Total Geral 

América Latina US$ Dolar Marco Alemão Lira Italiana Iene Japonês 

$1.464.666.477,00 
$5.451.666.477,00 
$1.118.195.457,00 

$2.270.195.457,00 
$0,00 
$0,00 

$1.538.542.432,66 
$3.000.542.432,66 

$980.700.000,00 
$1.339.700.000,00 

$0,00 
$0,00 

$393.421.984,40 
$1.401.421.984,40 

$623.000.000,00 
$1.577.120.000,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 
$0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$182.000.000,00 $0,00 $397.500.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$1.348.526.012,00 $1.235.773.596,00 $1.205.100.000,00 
$3.265.526.012,00 $1.567.204.717,00 $3.182.300.000,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $0,00 
$0,00 $0,00 $0,00 

$0,00 $0,00 $80.000.000,00 
$0,00 $0,00 $80.000.000,00 

$28.918.449,00 $0,00 $0,00 
$569.808.559,00 $0,00 $45.774.970,00 

$11.739.196.505,00 $5.907.447.149,66 $6.684.116.954,40 

Escudo Português 
$18.229.502.235,20 

$33.461.502.235,20 

$22.499.370.914,37 
$47.531.017.802,46 

$40.332.338,00 
$40.332.338,00 

$1.240.000.000,00 
$3.604.000.000,00 

Getulio Bittencourt 
de Nova York 

(Continuação da pág. 2 do Relatório) 

$12.456.200.000,00 
$20.086.200.000,00 

$18.273.810.000,00 
$40.023.336.888,09 

$0,00 
$0,00 

220 milhões). Nas Notas senior com 
tranche 144-A, predominou o Morgan 
Stanley Dean Witer (US$ 500 mi-
lhões), seguido pela Jefferies & Co 
(US$ 100 milhões). O Bank of Ameri-
ca continua sendo o principal líder de 
US Commercial Papers latinos, com 
US$ 2,66 bilhões, seguido de longe pe-
lo Barclays Bank (US$ 595 milhões). 

A Merrill Lynch foi soberana tam-
bém nos Bônus Yankee (emissão es-
trangeira no mercado americano), com 
US$ 1,42 bilhão. Abaixo dela ficam 

Chase Manhattan 
Bank (US$ 1,05 bi-
lhão), JP Morgan 
(US$ 950 milhões), 
Morgan Stanley 
Dean Witter (US$ 
550 milhões), Union 
Bank of Switzerland 
(US$ 520 milhões), 
Crédit Suisse First 
Boston (US$ 450 
milhões), Banco 

Santander, Salomon Smith Barney e 
Bear Stearns (US$ 425 milhões), e La-
zard Frères (US$ 300 milhões). 

As Notas de cupom zero, enfim, 
apresentaram o Morgan Stanley Dean 
Witter em primeiro lugar (US$ 250 mi-
lhões), seguido pelo West Merchant 
Bank (US$ 69,8 milhões) e ABN Amro 
Bank (US$ 60 milhões). ■ 

$0,00 
$0,00 

$580.572.650,37 
$854.572.650,37 

$0.00 
$0,00 

'  O segmento de Notas garantidas te-
' 	 -  Te três líderes de destaque: Union 

3ank of Switzerland (US$ 80 mi- 
West Merchant Bank (US$ 

62,7 milhões) e Chase Manhattan 
' 

 

;(US$ 29,3 milhões). O mesmo acon-
...  teceu com o de Bônus paralelos, di- 

vidido entre ING Barings (US$ 
406,2 milhões), Banque Paibas (US$ 

:  .71,4 milhões) e Credi-
,:,  tunstalt-Bankverein 

;(US$ 164,2 milhões). 
As Notas promissó- 

'aias voltaram a ter o 
; 	‘:  lank of America como 

,  principal líder (US$ 
540 milhões), seguido 
de longe pelo Socimer 

.'International 	Bank 
.(4.JS$ 90 milhões) e BB 
Securities (US$ 20 mi-

.  iões). O mercado de Bônus Samu- 
;  . -tai (emissões estrangeiras no Ja- 

pão) foi controlado pela Nikko Se- 
» curities (US$ 877 milhões) e Daiwa 
-• Securities (US$ 656,1 milhões), 

ium ano marcado pela crise da 
,:•aior corretora japonesa, Nomura. 

A Merrill Lynch foi a única líder de 
.;emissões latinas de Notas senior (US$ 

$0,00 $1.240.000.000,00 
$3.604.000.000,00 $0,00 

$2.045.000.000,00 
$4.287.500.000,00 

$250.000.000,00 
$250.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$2.045.000.000.00 
$3.708.000.000,00 

$250.000.000,00 
$250.000.000,00 

$200.000.000,00 
$200.000.000,00 

$720.000.000,00 
$752.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$200.000.000,00 
$200.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$720.000.000,00 
$752.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$50.000.000,00 
$50.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$50.000.000,00 
$50. 000 .000, 00 

$179.300.000.00 
$179.300.000,00 

$0,00 $179.300.000,00 
$179.300.000,00 $0,00 
$200.000.000,00 
$200.000.000,00 

$0,00 $200.000.000,00 
$200.000.000,00 $0,00 

$17.418.860.472,90 
$39.674.491.593,90 

$1.385.000.000,00 
$1.598.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$12.207.300.000,00 
$30.169.300.000,00 

$1.385.000.000,00 
$1.598.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$608.200.000,00 
$608.200.000,00 

$480.000.000,00 
$580.000.000,00 

$6.068.918.449,00 
$7.080.583.529,00 

$140.096.927.498,56 

$0,00 $608.200.000,00 
$608.200.000,00 $0,00 
$400.000.000,00 
$500.000.000,00 

$0.00 
$0,00 

$6.040.000.000,00 
$6.465.000.000,00 

$0,00 
$0,00 

$108.393.336.888,09 $854.572.650,37 

Fonte: Informações de mercado; Reutris 

,' I  


