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crise asidtica reduziu o

impeto das emissdes

latinas de renda fixa

no quarto trimestre do

ano passado, mas era
tarde demais para impedir um no-
vo recorde de captagdes externas
da regido: US$ 71,6 bilhdes, vin-
do do recorde anterior de US$
67,3 bilhdes em 1996. O Brasil li-
derou todos os paises da regido
no segmento, com US$ 22,4 bi-
lhdes, seguido pela Argentina
(US$ 18,2 bilhdes) e México
(US$ 17,4 bilhes); e o JP Mor-
gan voltou a liderar as institui-
¢oes que lancam titulos latinos
pelo segundo ano consecutivo,
com US$ 13,2 bilhdes.

O mercado de eurodélares vol-
tou a ser absoluto em 1997, com
uma fatia de 78,55% do total de
captagdes da regido. O peso das
demais moedas foi comparativa-
| mente marginal: 5,53% das emis-
| soes foram em marcos alemaes,
5,24% em liras italianas, 3,21%
' em ienes japoneses, 1,95% em
pesos argentinos, 1,5% em libras
i esterlinas e 1,21% em Euro. Hou-
ve emissdes latinas em 16 moe-
das no ano passado; todas as de-
mais ficaram abaixo de 1%, in-
clusive os emergentes escudos
i portugueses (0,81%).

Foram contabilizados 29 tipos
de titulos sob a rubrica renda fi-
xa. O Chase Manhattan Bank fi-
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cou em primeiro na drea de secu-
ritizagdes, com US$ 540 milhoes,
seguido pela Salomon Brothers
(US$ 390 milhoes), Merrill
Lynch (US$ 380 milhdes), JP
Morgan (US$ 330 milhdes),
Union Bank of Switzerland (US$
309,5 milhdes), Goldman Sachs e
Daiwa Securities (US$ 300 mi-
1hdes), Crédit Suisse First Boston
(US$ 250 milhdes), Citibank e
Nesbitt Burns Securities (US$
200 milhdes).

O West Merchant Bank ficou
em primeiro lugar (com US$ 200
milhdes) nos sindicatos para Bo-
nus Caipira, que permitem capta-
¢des externas para financiamentos
agricolas pela Resolugdo 2.148 do
Banco Central do Brasil. A dupla
Bank of America-Midland Bank
predominou na drea de Euro Com-
mercial Paper Caipira, outra opgao
de recursos externos para agricul-
tura, com US$ 250 milhdes.

Caravela

O banco estatal portugués Cai-
xa Geral de Depésitos liderou a
4rea de Bonus Caravela, partici-
pando como lider conjunto de
operagdes que somaram o equiva-
lente a US$ 233,5 milhdes em es-
cudos, seguido pelo Banco San-
tander (US$ 200 milhdes), Banco
Finantia (US$ 94 milhoes), Ban-
co Essi (US$ 54.2 milhdes) e
Banco Portugués de Investimen-
tos (US$ 33,5 milhdes).

Nas emissoes latinas de Reci-
bos de Depésito, um veterano es-

pecialista na drea, o Socimer In-
ternational Bank, foi o mais ativo
com US$ 170 milhdes. Também
se destacaram o Banco Bozano,
Simonsen (US$ 68,5 milhdes) e a
Céntrica Securities (US$ 15 mi-
1hoes). Nas Euronotas vincula-
das a agdes, os dois principais li-
deres foram a Bear Stearns (US$
50 milhdes) e o Banco Bozano,
Simonsen (US$ 10 milhes).

Entre os Euro Certificados de
Depésito divulgados, o Citibank
foi o lider disparado (com US$
870 milhdes), seguido pela BB
Securities (US$ 77 milhdes),
Banco Finantia (US$ 65 mi-
lhoes), SBC Warburg Dillon
Read (US$ 25,3 milhoes), Crédit
Agricole Indosuez (US$ 21 mi-
lhoes) e Socimer International
Bank (US$ 10 milhdes). Jd o
Bank of America destacou-se
em operagoes de Euro Commer-
cial Paper (US$ 250 milhGes),
seguido pela BB Securities (US$
215,9 milhdes), Banco Santan-
der (US$ 188,05 milhdes), JP
Morgan (US$ 106,6 milhoes) e
Banco Bozano, Simonsen (US$
58 milhoes).

As Euronotas de prazo médio

(Euro MTN) latinas foram co-
mandadas pelo Deutsche Morgan
Grenfell (US$ 1,088 bilhio), se-
guido de perto pelo SBC War-
burg Dillon Read (US$ 944,07
milhdes). Num segundo pelotdo
destacaram-se Banque Paribas
(US$ 680 milhdes), Barclays de
Zoete Wedd (US$ 669 milhdes),

Bear Stearns (US$ 500 milhdes),
Chase Manhattan Bank (US$ 408
milhdes), ABN Amro Bank (US$
350 milhdes), Bankers Trust
(US$ 300 milhdes) e JP Morgan
(US$ 238,2 milhdes).

Nas Euro MTN com tranche
144-A, a regra da Securities Ex-
change Commission (Comissdo de
Valores Mobilidrios dos EUA) que
facilita emissdes estrangeiras no
mercado americano, predomina-
ram apenas duas institui¢des: ANZ
Banking Group
(com US$ 75
milhoes) e Cré-
dit Suisse Fist
Boston (US$ 50

milhdes). e ING Barings kets (US$ 1 bilhdo), Bank Boston .
A é4rea dos (US$ 450 milhdes). (US$ 700 milhdes), ING Barings
Eurobdnus lati- O BankBoston fi-  (US$ 615 milhdes), SBC Warburg

nos classicos
também teve o
Deutsche Mor-
gan Grenfell em
primeiro lugar,
com US$ 2,73
bilhdes. As outras instituigoes
com desempenho expressivo fo-
ram Chase Manhattan Bank (US$
1,85 bilhao), Dresdner Kleinwort
Benson (US$ 1,81 bilhdo), SBC
Warburg Dillon Read (US$ 1,546
bilhdo), Crédit Suisse First Boston
(US$ 1,54 bilhdo), Union Bank of
Switzerland (US$ 1,35 bilhao),
ABN Amro Bank (US$ 742 mi-
l1hdes), Banque Paribas (US$ 711
milhdes), JP Morgan (US$ 647
milhdes), Banca Commerciale Ita-
liana (US$ 633 milhdes), Bank-

Captacoes de renda fixa da América Latina por tipo de bonus

Boston (US$ 600 milhdes) e Citi-
bank (US$ 565,5 milhdes).

Nos Eurobdnus 144-A, predo-
minou a lideranca do JP Morgan
(US$ 2,075 bilhoes). Seguiram-se
Crédit Suisse First Boston (US$
1,95 bilhdo), Merrill Lynch (US$
1,53 bilhdo), Chase Manhattan
Bank (US$ 1,35 bilhdo), Bank
Boston (US$ 1,3 bilh#o), Union
Bank of Switzerland e Morgan
Stanley Dean Witter (US$ 925
milhdes), Bear Stearns (US$ 585
milhdes), Goldman
Sachs (US$ 550 mi-
1h6es), Deutsche
Morgan Grenfell
(US$ 490 milhoes)

cou de longe em pri-
meiro lugar nas Eu-
ronotas de juros fi-
xos colocadas priva-
damente para a re-
gido, com USS$
851,1 milhGes (exclusivamente pa-
ra empresas brasileiras). Abaixo
dele no segmento estao Chase Ma-
nhattan Bank (US$ 400 milhoes),
Societé Générale e Banco Bilbao
Vizcaya (US$ 300 milhdes), Mer-
rill Lynch (US$ 215 milhges) e
Barclays Bank (US$ 120 milhdes).

O Citibank liderou o maior vo-
lume de Notas de juros flutuantes
latinas, com US$ 580 milhdes,
seguido pelo Deutsche Morgan
Grenfell (US$ 294,4 milhdes),
Bankers Trust (US$ 60 milhoes)

P Morgan langa mais titulos latinos

O Brasil coloca-se a frente dos paises da regido no segmento de renda fixa

e BankBoston (US$ 51,7 milhGes
- de novo, neste caso, para com-
panhias brasileiras). Nas Notas
de juros flutuantes pela regra
144-A, a primazia latina ficou
com o Chase Manhattan Bank
(US$ 300 milhdes).

O JP Morgan ficou em primeiro
lugar nas emissdes latinas jumbo
com formato de Bonus Global,
com US$ 8,95 bilhdes, seguido de
perto pela Goldman Sachs (US$ 8
bilhdes). Também se destacaram
aqui a Merrill Lynch (US$ 5,36 bi-
lhdes), Chase Manhattan Bank
(US$ 5 bilhdes), Salomon Smith
Barney (US$ 2 bilhdes), Union
Bank of Switzerland e HSBC Mar-

Dillon Read e Banque Paribas
(US$ 435,2 milhdes).

Os Commercial Paper globais
tiveram apenas dois lideres de
destaque: o Banco Bozano, Si-
monsen (com US$ 30 milhdes) e
o LTCB International (com US$
25 milhdes). O mesmo aconteceu
com as Notas de prazo médio
globais, um nicho disputado ape-
nas pela Salomon Smith Barney
e Bear Stearns (com US$ 150
milhdes). J4 o Banco Santander
foi o tinico lider de Bonus Mata-
dor (emissd@o de estrangeiros no
mercado espanhol) para a regiao,
com o equivalente a US$ 138,1
milhdes em pesetas.

(Continua na pagina 5 do Relatério)

! Soma de Volume US$ Pais !

Tipo de Titulo No ano Argentina Brasil Chile Colombia México Venezuela América Latina
| Asset-Backed Security 1997 $520.000.000,00 $670.000.000,00 $90.000.000,00 $365.000.000,00 . $1.054.500.000,00 $80.000.000,00 $3.114.500.000,00
f Asset-Backed Security Total $720.000.000,00 $2.607.600.000,00 $90.000.000,00 $365.000.000,00 $1.969.500.000,00 $80.000.000,00 $6.250.100.000,00
; Caipira Bond 1997 $0,00 $350.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $350.000.000,00
i Caipira Bond Total $0,00 $832.500.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $832.500.000,00
; Caravela Bond 1997 $0,00 $327.519.553,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $327.519.553,00
i Caravela Bond Total $0,00 $650.519.553,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $650.519.553,00
i Convertible Bond Total $80.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $20.000.000,00 $100.000.000,00
{ Convertible Bond 144-A Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $250.000.000,00 $0,00 $250.000.000,00
f Depositary Receipt 1997 $9.000.000,00 $68.510.000,00 $0,00 $0,00 $20.000.000,00 $0,00 $312.510.000,00
{ Depositary Receipt Total $9.000.000,00 $68.510.000,00 $0,00 $0,00 $20.000.000,00 $0,00 $312.510.000,00
| Equity-Linked Notes 1997 $50.000.000,00 $10.000.000,00 | $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $60.000.000,00
! Equity-Linked Notes Total $50.000.000,00 $10.000.0q0,00 4 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $60.000.000,00
 Euro Certificate of Deposit 1997 750,00 "$173.000.000,00 73000 ik $25.316.455.70 $0,00 $198.316.455,70
1 Euro Certificate of Deposit Total $110.000.000,00 $3.433.487.470,09 $0,00 $0,00 $187.316.455,70 $0,00 $3.730.803.925,79
! Euro Commercial Paper 1997 $0,00 $799.953.097,37 $0,00 $0,00 $256.666.666,00 $0,00 $1.056.619.763,37
. Euro Commercial Paper Total $575.000.000,00 $2.356.623.097,37 $0,00 $0,00 $356.666.666,00 $0,00 $3.313.289.763,37
! Euro Commercial Paper Caipira 1997 $0,00 $275.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $275.000.000,00
' Euro Commercial Paper Caipira Total $0,00 $375.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $375.000.000,00
{ Euro MTN 1997 $1.163.258.331,60 $1.675.000.000,00 $0,00 $0,00 $1.132.071.146,20 $0,00 $3.970.329.477,80
! Euro MTN Total $7.635.258.331,60 $3.930.500.000,00 $0,00 $0,00 $1.416.071.146,20 $0,00 $12.993.829.477,80
{ Euro MTN 144-A 1997 $0,00 $125.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $125.000.000,00
\ Euro MTN 144-A Total $3.016.000.000,00 $1.647.000.000,00 $0,00 $525.000.000,00 $350.000.000,00 $75.000.000,00 $5.613.000.000,00
{ Euro MTN FRN 144-A Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $125.000.000,00
| Eurobond 1997 $4.253.767.317,20 $6.585.588.264,00 $0,00 $0,00 $3.567.299.608,00 $48.918.449,00 $15.269.105.976,20
| Eurobond Total $6.189.767.317,20 $10.508.208.264,00 $0,00 $182.000.000,00 $6.414.730.729,00 $589.808.559,00 $24.798.047.207,20
' Eurobond 144-A 1997 $3.100.000.000,00 $4.010.000.000,00 $100.000.000,00 $330.000.000,00 $2.030.000.000,00 $1.000.000.000,00 $11.770.000.000,00

Eurobond 144-A Total $3.835.000.000,00 $6.425.000.000,00 $100.000.000,00 $655.000.000,00 $3.948.000.000,00 $1.000.000.000,00 $17.163.000.000,00
J. Euronote 1997 $0,00 $300.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $300.000.000,00
| Euronote Total $50.000.000,00 $704.070.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $754.070.000,00
i FRN 1997 $1.174.464.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.174.464.000,00
. FRN Total $1.174.464.000,00 $1.112.599.418,00 $0,00 $72.000.000,00 $0,00 $0,00 $2.359.063.418,00
| FRN 144-A 1997 $0,00 $150.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $300.000.000,00
' FRN 144-A Total $0,00 $150.000.000,00 $0,00 $0,00 $6.000.000.000,00 $0,00 $6.300.000.000,00
i Global Bond 1997 $4.750.000.000,00 $3.000.000.000,00 $0,00 $1.000.000.000,00 $4,296.106.597,00 $4.315.000.000,00 $18.361.106.597,00
| Global Bond Total $5.750.000.000,00 $3.750.000.000,00 $0,00 $1.000.000.000,00 $8.046.106.597,00 $4.315.000.000,00 $23.861.106.597,00
i Global Commercial Paper 1997 $0,00 $55.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $55.000.000,00
| Global Commercial Paper Total $0,00 $55.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $55.000.000,00
i Global MTN 1997 $150.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $150.000.000,00
| Global MTN Total $250.000.000,00 $30.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $280.000.000,00
: Global Note Total $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00
} House-to-House Total $0,00 $648.500.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $648.500.000,00
| Ibovespa-linked Note Total $0,00 $15.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $15.000.000,00
i Loan Participation Certificate Total $215.000.000,00 $0,00 $250.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $465.000.000,00
!‘ Matador Bond 1997 $138.312.586,40 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $138.312.586,40
| ‘Matador Bond Total $138.312.586,40 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $138.312.586,40
; MTN Total $0,00 $100.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $100.000.000,00
i Nota Garantida 1997 $142.700.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $172.000.000,00

Nota Garantida Total $202.700.000,00 $84.100.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $316.100.000,00

Parallel Bond 1997 $0,00 $541.800.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $541.800.000,00

Parallel Bond Total $0,00 $541.800.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $541.800.000,00

Private Placement 1997 $215.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $215.000.000,00

Private Placement Total $215.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $215.000.000,00

Promissory Note 1997 $0,00 $105.000.000,00 $0,00 $0,00 $90.000.000,00 $0,00 $195.000.000,00

Promissory Note Total $52.500.000,00 $1.238.000.000,00 $0,00 $0,00 $90.000.000,00 $0,00 $1.380.500.000,00

Promissory Note com Opgéo de Put Total $0,00 $15.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $15.000.000,00
| Recibo de Depdsito Total $0,00 $40.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $40.000.000,00
5 Samurai Bond 1997 $0,00 $248.000.000,00 $0,00 $0,00 $1.205.100.000,00 $0,00 $1.533.100.000,00
i Samurai Bond Total $76.000.000,00 $533.000.000,00 $0,00 $397.500.000,00 $3.169.300.000,00 $45.774.970,00 $4.301.574.970,00
)

i Senior Note 1997 $220.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $220.000.000,00
I Senior Note Total $374.500.000,00 $0,00 $75.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $449.500.000,00

Senior Notes 144-A 1997 $0,00 $500.000.000,00 $0,00 $0,00 $100.000.000,00 $0,00 $600.000.000,00

Senior Notes 144-A Total $0,00 $500.000.000,00 $0,00 $0,00 $100.000.000,00 $0,00 $600.000.000,00

Short-Term Notes 1997 $100.000.000,00 $0,00 $0,00 $120.000.000,00 $0,00 $0,00 $220.000.000,00

Short-Term Notes Total $100.000.000,00 $0,00 $0,00 $120.000.000,00 $0,00 $0,00 $220.000.000,00

Structured Notes 1997 $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00

Structured Notes Total $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00

Structured Silver Notes 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $380.000.000,00 $0,00 $380.000.000,00

Structured Silver Notes Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $380.000.000,00 $0,00 $380.000.000,00
i Trade Notes 1997 $0,00 $495.000.000,00 $0,00 $0.00 $0,00 $0,00 $495.000.000,00
3 Trade Notes Total $0,00 $495.000,000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $495.000.000,00
1 Trust Certificate Total $0,00 $0,00 $162.000.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $162.000.000,00
. Trust Certificate 144-A 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $130.000.000,00 $0,00 $0,00 $130.000.000,00
| Trust Certificate 144-A Total $0,00 $0,00 $0,00 $130.000.000,00 $0,00 $0,00 $130.000.000,00 -
' US Commercial Paper 1997 $695.000.000,00 $1.275.000.000,00 $0,00 $0,00 $1.115.000.000,00 $225.000.000,00 $3.380.000.000,00
Ji US Commercial Paper Total $995.000.000,00 $2.470.000.000,00 $0,00 $0,00 $3.195.000.000,00 $225.000.000,00 $6.955.000.000,00
| Yankee Bond 1997 $1.500.000.000,00 $650.000.000,00 $1.050.000.000,00 $100.000.000,00 $1.875.000.000,00 $400.000.000,00 $5.795.000.000,00

Yankee Bond Total $1.600.000.000,00 $1.775.000.000,00 $2.927.000.000,00 $841.000.000,00 $3.425.000.000,00 $730.000.000,00 $11.518.000.000,00

Yankee Bond Conversivel Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $85.000.000,00 $0,00 $85.000.000,00

Zero Coupon Note 1997 $48.000.000,00 $60.000.000,00 $0,00 $0,00 $271.800.000,00 $0,00 $379.800.000,00

Zero Coupon Note Total $48.000.000,00 $329.000.000,00 $0,00 $0,00 $271.800.000,00 $0,00 $648.800.000,00

Total Geral

$33.461.502.235,20

$47.531.017.802,46

$3.604.000.000,00

$4.287.500.000,00

$39.674.491.593,90

$7.080.583.529,00

$140.096.927.498,56 -

e
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1cgnomu Brasl : y :
Pais Data Privado Estado Total geral 1 B S —
Argentina Média de Prazo 447311828 8,448275862 6 Reponagem 0070 ¥ ' Pais Noano Data Multilateral : : -
Contagem de Prazo 93 58 151 Brasil 1997 de Volume US$ $ = P e
| ' . i Soma ume 0,00 $14.131.648.833,00 $8.367.722.081,37  $22.499.370.914,37
Brasil Media de Pfd:w 4,337386018 5,228571429 4,493734336 = / o Brasil Soma de Volume US$ $0.00 $32.321.175.721,09 $15.209.842.081,37  $47.531.017.802,46
ithas Cayman Media de Prazo 3 #DIVIO! 3 AN Y México 1997  Somade Volume US$ $0,00 $6.914.783.121,70 $10.504.077.351,20  $17.418.860.472,90
Contagem de Prazo 1 0 1 México Soma de Volume US$ $0,00 $12.347.214.242,70 $27.327.277.351,20  * $39.674.491.593,90
Contagem de Prazo 24 1 25 Getulio Bittencourt WM 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $7.113.697.287,66 $11.115.804.947,54 $18.229.502.235,20
Colombia Média de Prazo 9,666666667 11,27272727 10,55 de Nova York Argent!na Soma de Volume US$ ’ $0.00 $11.288.697.287,66 $22.172.804.947,54 $33.461.502.235,20
Contagem de Prazo 9 11 20 ‘ _ Argentina Contagem de Volume US$2 0 106 59 165
P N 6o Prazo ] 3 p eXlCt 0, BT?SII e Ar- Venezuela 1997  Somade Volume US$ $425.000.000,00 $1.328.918.449,00 $4.315000.00000  $6.068.918.449,00
Contagem de Prazo 1 ? 3 genuna foram oS Venezuela Soma de Volume US$ $780.665.080,00 $1.553.918.449,00 $4.746.000.000,00 $7.080.583.529,00
AR : e 4 P_f}n_CIPng ben‘e?'- Venezuela Contagem de Volume US$2 6 1 3 20
Repuiblica Dominicana ia de Prazo \V/0! 7 ciarios de empresti- 2
epublica ini B et i 4 A . A (e l’; ek COIOn‘bl.a 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $755.000.000,00 $1.290.000.000,00 $2.045.000.000,00
= il em 1997 - o tnico tipo de finan- ColOmbla. Soma de Volume US$ $0.00 $1.229.000.000,00 $3.058.500.000,00 $4.287.500.000,00
Equador ContI: e ;:ngo ; i 3,(5666("»666(75 ciamento que permaneceu relati- CoI.Ombla Contagem de Volume US$2 0 11 1" 22
gem vamento aberto para financia- Chile 1997  Somade Volume US$ $0,00 $1.240.000.000,00 $0,00 $1.240.000.000,00
El Salvador Media de Prazo 4 #DIV/O! 4 mentos externos da América La- Chile Soma de Volume US$ $0.00 $3.442.000.000,00 $162.000.000,00 $3.604.000.000,00
Contagem de Prazo 2 0 2 tina, depois da eclosio da crise Chile Contagem de Volume US$2 0 24 1 25
Guatemala Média de Prazo #DIV/O! 10 10 asidtica e global em outubro do Panamé 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $185.000.000,00 $1.200.000.000,00  $1.385.000.000,00
Contagem de Prazo 0 1 1 a“‘; passado. O desdobramento Panama Soma de Volume US$ $130.000.000,00 $240.000.000,00 $1.228.000.000,00  $1.598.000.000,00
Jamaica Média de Prazo “DIV/O! 5 fjna 8 significativo foi o aumento Panamé Contagem de Volume US$2 3 3 3 9
a participagao relativa do Brasil Euador S
Contagem de Prazo 0 1 1 no conjunto desse segmento Eq firid 0 yonsam s ¥.00 ey S7 BN RN $720.000.000.00
México Média de Prazo 6,367547059 75 6,824561404 coerente com 0 que aconteceu no quador Soma de Volume US$ $0,00 $32.000.000,00 $720.000.000,00 $752.000.000,00
=] ) i Equador Contagem de Volume US$2 0 2 4 6
Contagem de Prazo 68 46 114 resto da regidao: os empréstimos
Média de Prazo 4 14 8 acompanharam o avango dos T Peru , 1997  Somade Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00. $608.200.000,00
Panamé o : x 2 programas de privatizagao. Ry Peru Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 $608.200.000,00
n 0 “ i
ragem o = _“Os empréstimos externos e as G ” Peru Contagem de Volume US$2 0 6 0 6
Peru Média de Prazo 6,4 #DIV/O! 6.4 linhas de financiamento de co- L c Ay L : Wi 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $100.000.000,00 $380.000.000,00 $480.000.000,00
Contagem de Prazo 5 0 5 mércio estdo abgrtas para bons S AN Uruguai Soma de Volume US$ $0,00 $100.000.000,00 $480.000.000,00 $580.000.000,00
Uruguai Média de Prazo 10 8,333333333 8,75 nomes da América Latina, mas: Uruguai Contagem de Volume US$2 0 1 . 3 4
Contagem de Prazo 1 3 4 com custos geralmente mais ele-  préstimos travestidos de notas de ju-+. do pela migragio dos investidores  para 1998 ndo apontam inicial-  gostaRica 1997  Somade Volume US$ $0,00 $150.000.000,00 $100.000.000,00 $250.000.000,00
) i vados em relagdo ao periodo an-  ros flutuantes, assim como o reverso,~ -americanos a partir de 1996, quando  mente para um novo resultado  ¢osta Rica Soma de Volume US$ $0,00 $150.000.000,00 100.000.000. iy
: Jiges i 1 A by sy : 4 8 : j .000.000, ,000.000,00 250.000.000,
Venezuela Mithadle Prizo 9'818“8"’18 o 1047368421 terior A crise”, raciocina Jayme  devido a diferencas na legislagdo de - es aplicadores em titulos de altos re-  recorde. “Claro que existem  cosa Rica Contagem de Volume US$2 0 1 ’ 2 i 0f3)
Contagem de Prazo ‘ " 3 19 Bulcio, executivo do Citibank  impostos sobre o assunto em diferen--‘tornos:nos mercados emergentes pas-  condigdes de financiamento TR e
Média Total de Prazo 5,285974499 7,42364532 5,873517787 em Nova York. A percepgio do tes paises. O Banco Central e a Secre«..+:saram & diversificar seus investimen- ~ para empresas de primeira li- 'Re""m', , Domm““i ';'“"‘ A A ooy ! Soma.de Voluma US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 $200.000.000,00
St Yol v 3 S Js9 Tisco latino aumentou devido aos taria da Receita Federal, por exemplo, tos, incluindo também mercados  nha, a custos mais elevados p"::fcaoo bl COS""'a ge“\';'el I $0.00 $200.000.000,00 $0.00 $200.000.000,00
- st s e s problemas asidticos, e no casodo  tém interpretagdes divergentes sobre .~.emergentes nos seus portfélios. que os testemunhados antes da e Ll L L 32 0 1 0 1
Brasil, acrescentaram-se incerte- como taxar a emissio de bonus.nas < O Chase Manhattan Bank é consi-  crise”, afirma Cldudio Kier Ci-  Jamaica 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
zas cambiais e, em menor escala, Brasil; o Chile claramente beneficid:=:derado.o lider incontestdvel nesse trin, executivo do BankBoston Jamaica Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
‘ a sucessao presidencial. mais empréstimos sindicalizados qoe »:smercado. O maior banco americano ~ em S&o Paulo. Mesmo para os Jamaica Contagem de Volume US$2 0 0 1 1
[Emissoes latinas p _ Os nimeros sobre emprésti-  eurobdnus, dando tratamento prefe- -iteria acumulado mais de US$ 16 bi- esperados financiamentos ala-  Guatemala 1997  Somade Volume US$ $0,00 $29.300.000,00 $150.000.000,00 $179.300.000,00
' _ mos smdéilc.izllizados, po:iém, sdo  rencial na taxagdo dos empréstimos.: ».-lides em em‘ripré;timos para a regiao vancados gevid_o atq am_bicigmo Guatemala Soma de Volume US$ $0,00 $29.300.000,00 $150.000.000,00 $179.300.000,00
L menos s6lidos que os dos seg- " .. ». no ano passado, dos quais apenas cer-  programa de privatizagGes bra-  Guatemala Contagem de Volume US$2 0 1 | 2
Pa;s‘ i L. L o CrandTowl mentos de renda fixa e renda va- Convergéncia 1 =i ca de US$ 13 bilhdes foram identifi- sileiro, no entanto, as novas £l Salvad i B EomadeVokameiiSs $0.00 SS0.000000.00 000 S0a000000
Brasil Soma de Volume US$ $24.631.646.888,09 $22.499.370.914,37 $400.000.000,00 $47.531.017.802,46 ridvel, por vérias razoes. Algu- Em 1997 houve também - pelo me-.-_eados individualmente e considerados circunstincias externas signi- El Salvador Soma de Volume US$ . $0, e 550.000.000' 20 ! SRR R
Contagem de Volume US$ 2 309 176 2 4g7  mas ji foram mencionadas, co- nos até outubro - a continuacgio da :+aqui. O total do JP Morgan chegaa  ficam regras novas. ) Salvadr Corkaoit da VokansUSE2 5 B $0.00 000
: Soma de Volume US$ $21.971.200.000,00 $17.418.860.472,90 $284.431.121,00 $39.674.491.593,90 mo o fato de muitas empresas  tendéncia a convergéncia dos titulos ~7US$ 15bilhGes, com o acréscimo de “Antes da crise asidtica em N e 9 g 2 2
México gty W Y o S 31 R preferirem cldusulas de confi-  de financiamento. Os empréstimos - novas:transagdes identificadas indivi-  outubro do ano passado, mui- lihasCayman 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 $40.332.338,00
Contagem de Volume USS 2 54 63 2 119 dencialidade sobre essas transa-  sindicalizados raramente permanes;: sdualmente, mas ndo incluidas na tabe-  tas empresas interessadas na  llhasCayman Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 $40.332.338,00
Argenting Soma de Volume US$ $14.809.000.000,00 $18.229.502.235,20 $423.000.000,00 $3346150223520  §0¢s; hd casos de grandes insti-  cem hoje nas carteiras dos bancos; sios +lalabaixo apenas porque o colocariam  privatizagdo pensavam em !thasCayman Contagem de Volume uss2 0 1 0 1
c de Volume USS 2 89 75 ] 165 tplgées financeiras, como a l_Vler- em ge_ral securitizados, e vend.idosza:«--aaima‘do‘tptal identificado do Qha§e - proporgdes de financiamepto  Total Soma de Volume US$ $910.665.080,00 $63.631.838.038,45 $75.554.424.380,11  $140.096.927.498,56
S rill Lynch, que prefere ndo divul- investidores na forma de “certificados e produziriam um resultado artificial,  na escala de 25% de capital .., Contagem de Volume US$2 9 653 1 73
Venezuela Soma de Volume US$ $901.774.970,00 $6.068.918.449,00 $109.890.110,00 $7.080.583.529,00  gar as operagdes de sua mesa de de participagdo”. Isso torna cada vez- diembora as informagdes do JP Morgan préprio para alavancar 75% e =
Contagem de Volume US$ 2 6 13 1 20  empréstimos sindicalizados. mais dificil distingui-los dos outros-i-sejam corretas. com o sistema financeiro”,
3 Mas h4 outras. H4 muitos em-  titulos. Esse movimento foi provoca- -« As perspectivas nesse mercado  avalia Citrin. “Nas circunstan-
Colombia Soma de Volume US$ $2.242.500.000,00 ‘ $2.045.000.000,00 $0,00 $4.287.500.000,00 cias atuais, porém, o mais rea-
Contagem de Volume US$ 2 13 9 0 22 el BLE lista é raciocinar com uma pro-
' i v - . i
Chile Soma de Volume US$ $2.364.000.000,00 $1.240.000.000,00 $0,00 $3.604.000.000,00 Etonomia Brasi 4~ 3 porgdo de 50% de capital pré-
Contagem de Volume USS 2 7 g 0 2 101 r a Se r 01 { a prio. A margem para alavanca- SocIETE GENERALE IN EMERGING MARKETS
i - Reponagem 0071 ; > i gem caiu pela metade”.
Contagem de Volume US$ 2 5 s M. Ll 9 3 ADTT Asia continue por um bom tem- QUANDO A CAPTAGCAO EXTERNA EXIGE UMA
j S ml ! . O escrutinio do mercado so-
Equador Soma de Volume US$ $32.000.000,00 $720.000.000,00 $0,00 $752.000.000,00 a u a § a 0 1 1 0 e ‘ ]1 A I 01 POraiciane o
: bre a situagdo da Indonésia tor- P ARCERIA DE CONFI_AN A
Contagern de Volume US$ 2 . A 2 5 nou-se enfim rigoroso, € a con- C -
Peru Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 $608.200.000,00 Waldo Nogueira Além disso, informa Paixdo, o AGF-. ¢des didrias que somam R$ 700 mi-  tragdo do crédito externo pode le-
g9 P
Contagem de Volume US$ 2 0 6 0 6 de Sao Paulo Braseg passard a ter brevemente 100%:  Ihdes, o banco trabalha basicamente  var ao “default” (ou seja, inadim-
_ oo i I de controle do grupo AGF (Assuran-_ comgrandes empresas. Suas margens  pléncia) mesmo créditos antes My e e 1993
Uruguai Soma de Volume US$ $100.000.000,00 $490.000.000:% %0, $500.000,008 £ Banco AGF Braseg, que ces Générales de France), o segundo: - sdo/menores, mas nao ha praticamente considerados impecdveis na
Contagem de Volume US$ 2 1 3 0 4 iniciou emissoes de euro- maior da Franga na drea de seguros; - risco: Os dirigentes do AGF Braseg, ~América Latina - onde o ndo pa- | sAnCO AGF BRasEG .mm UNIBANCO
Gosta Rica Soma de Volume US$ $0,00 $250.000.000,00 $0,00 $250.000.000,00 bonus em 1993, captou com faturamento de US$ 13,3 bilhges. - pelo proprio fato de a institui¢do ter ~ gamento de obrigacdes externas , UniRANCD
com esses titulos US$ e total de ativos de US$ 80 bilhdesem - como sécio principal uma seguradora,  tornou-se raro depois de 1988.
Contagem de Volume US$ 2 0 3 0 3 : 2 . 4 P i . P Uniio pE Bancos
100 milhdes no ano pas- 1996. A autorizagdo para 0 grupo::. pemnsam mais como securitdrios do que Os casos existentes (Constran Banco AGF BRraseG sA. BaNcO VOTORANTIMSA.
Repiblica Dominicana Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 $200.000.00000  sado, valor que pretende atingir tam- francés passar de sécio majoritdrioia - comeo banqueiros, esclarece Gomes. e Varig no Brasil, Alto Paranéd e BrasiLemros sa.
St e 1 ° | . {1 bemam 1998/ i e comlotes ol dy A PO I (M spbitioectoifeotonts Wiy R R AR ETES UsD 50000000 usD 5000000 UsD 1000000
i .000.000, i 52 O R i 3 iR 2 2 ? : i 8.125 % 8.00 % 75 %
A, SRRk e Vo U P SRR Cex: FERIRR 00 nas de US$ 200 milhdes com emissdao A instituigdo ganhou seu formato: - valtar também para o pequeno ¢ o didrias no México, Banco Latino 2005 2000 6179598
Contagem de Volume USS 2 0 1 0 1 de certificados de depésito (CD) de atual em janeiro de 1996, com &« média investidor com a criagdo de  na Venezuela) tém sido a exce-
Guatemala Soma de Volume US$ $0,00 $179.300.000,00 $0,00 $179.300.00000  seise 12 meses. Por esse programa, corporagao dp Banco Bras’eg ao Ban- . uma é‘.reg diferenciada de “private  ¢do a regra. Mas muitos financia- ﬁbme Exmc Em&e
Contagem de Volume US$ 2 0 2 0 ,  langado em abril de 1997, jé foram co AGF Brasil. Citando nimeros:ain~:-' banking”. Um de seus produtos é 0  mentos levaram em conta a pos-
levantados cerca de US$ 57 milhdes.  da ndo auditados, Carlos Gomesj dis « AGE Privé, um fundo de investimen-  sibilidade de rolagem, que agora,
El Salvador Soma de Volume US$ $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $50.000.000,00 Segundo Silvio Secanechia Paixao, retor superintendente do AGF Brar~ . to para pessoas fisicas com aplicagdo  se acontecer, implica em nova Extensa rede mundial e longa tradicdo no Brasil
Contagem de Volume US$ 2 0 2 0 2 diretorexecutivo do AGF Braseg, osne- seg, informa que o lucro liquido: do - milima de R$ 5 mil. Em dezembro  estrutura de custos. A redugdo no
Cayman Islands Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 $40.332.33800  &6cios internacionais do banco tendem  banco foi da ordem de R$ 10 milhes. passado foram iniciadas operagdes  ritmo de crescimento da econo- e
DA i 3 | : i “ ' ,  acrescer pelo escritério de Nova York, no ano passado, o que representa um.nas dreas de leasing e de crédito dire- mia brasileira também maximiza i Nl
Ll ks aberto h4 um ano, com as fungdes de crescimento de 150% sobre o resulta--.'to ao consumidor. esse tipo de risco; as inadiplén- 7 =
Total Soma de Volume US$ $67.265.121.858,09 $71.614.484.409,47 $1.217.321.231,00 $140.096.927.498,56  corretora e distribuidora (“broker-dea- do em 1996 (R$ 3,98 milhdes),A: O AGF Braseg opera em Sao Paulo, cias mexicanas, afinal, vieram na
. ler”). O escrit6rio permite ao banco ope-  rentabilidade sobre o patrimdmio i~ > Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo  esteira da recessdo depois da cri-
ontag 8 " A k] : ro i : : 3 Bt i 3 Bradesco Bradesco
S R o i - i rar diretamente, sem intermedirios, no  quido do inicio do ano foi de 17%: 1 Horizonte e Salvador. A filial de Re- se cambial daquele pais em de-
mercado de titulos dos Estados Unidos. Com tradigio em tesouraria e opera- - cife estd em fase de implantagdo. m zembro de 1994. = Banco Brabescosa. Banco Brabescosa.
,\ ‘ GranD CAYMAN BRANCH GrAND CAYMAN BRANCH
| T ; _ T g TN ard USD 100,000,000 USD 200,000,000
Emissoes latinas por tipo de moeda g | ot 6.625 % 7.625 %
{]P Morgan lan -
Valor em US$ Moeda E 8 Bookyaniies Bookringes
Pais No ano Peso Argentino Libra Britanica Marco Alemao Lira ltaliana lene Japonés Escudo Portugués USS$ Dolar América Latina . Eurobond Issue Eurobond Issue
Argentina 1997 $1.400.000.000,00 $326.000.000,00 $1.464.666.477,00 $1.538.542.432,66 $393.421.984,40 $0,00 $12.456.200.000,00 $18.229.502.235,20 e 11 < .
Argentina Total $1.650.000.000,00 $481.000.000,00 $5.451.666.477,00 $3.000.542.432,66 $1.401.421.984,40 $0,00 $20.086.200.000,00 $33.461.502.235,20 Ge“;"‘;‘a'"s":’:“" iigc'l’l‘;ul‘gfk Nas r:l‘:l‘if'ose:‘h‘/’['o?ﬁ Py ; ey
Brasil 1997 $0,00 $253.292.807,00 $1.118.195.457,00 $980.700.000,00 $623.000.000,00 $580.572.650,37 $18.273.810.000,00 $2249931091437 o ° ” °": g . Staloiw Tiean pw“”dit (US“$ <00 ga mpla capacidade istribuicdo
Brasil Total $0,00 $405.292.807,00 $2.270.195.457,00 $1.339.700.000,00 $1.577.120.000,00 $854.572.650,37 $40.023.336.888,09 $47.531.017.802,46 "' (Continuagéo da pag. 2 do Relatorio) lhg:s)ysegui 7l pefa' 9 S &“él(;
7 | 0,00 40.332.338, . ’ ., ; July 1997 December 1997 June 1997
:'Iuiigymn Total s :3% :g% :g% :3% :g % :3 gg :o 00 :40 332_333 gg 2uss (O segmento de Notas garantidas te-  (US$ 100 milhdes). O Bank of Ameri-
= ; : : : § - : : " .2+ -ve trés lideres de destaque: Union  ca continua sendo o principal lider de B
g::llz Total ks :g% ;g% :g% :g% ;g% :3% 352«:3%333% 3?620440%838% .~ 4i,«Bank of Switzerland (US$ 80 mi-  US Commercial Papers latinos, com SHARP ITAUTECPHILCO SA BRASILEIRA DE
- : : - : : e e «2=01hdes), West Merchant Bank (US$  US$ 2,66 bilhdes, seguido de longe pe- MO
Colombia 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $2.045.000.000,00 $2.04500000000 © 7 R ? B poangepe SHARP DO BRASL S.A
Colombia Total $0,00 $0,00 $182.000.000,00 $0,00 $397.500.000,00 $0,00 $3.708.000.000,00 $4.267.500.000,00 '~ ' 62,7 milhdes) e Chase Manhattan  lo Barclays Bank (US$ 595 milhdes). INDUSTRIA DE EQUIPAMENTOS ELETRONICOS A Conpany of Tz VOToRaNTIM GroUe
Costa Rica 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $250.000.000,00 $25000000000 - WS$29,3 milhdes). O ) e i Me“];l.l Loyiioh Foi fherans i
Costa Rica Total $0,00 $0,00 | $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $250.000.000,00 $250.000.000,00 - %7 ‘?fj":‘é com o de&‘g‘“; parale O(Sﬁgg bém nos 0““52;3“1@3 (‘?mISS;IO es- o Aovsor To CBA
iblica Domini , ; : , 0,00 $0,00 $200.000.000,00 $20000000000 ° /i 'Vidico entre SETIES A T e e USD 50,000,000 P I
gizlljigllliccaa%%r::?lll‘i;g::a Total bord :g% :8% ‘ :ggg :g.gg :0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00 ¢ " 206,2 ml.lhoes), Banquq Paibas (US$  US$ 1,42 bilhdo. Abaixo dela ficam USD 50,000,000 ’ USD 300,000,000
Equador 1997 $0,00 000 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $720.000.000,00 s12000000000 | 11714 “l‘"hBﬁes)lf He g:;ls(e Ug’;a;‘%??n Aliibpe i Soloake
Equador Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $752.000.000,00 $752.000.000,00 < ©’7anstalt- a?}h}’efem s ( 09 b1- ShortTerm Import Finance Short-Term Import Finance Medium Term Export
El Salvador 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00 $5000000000 ' .=\ MUS$ 164,2 milhGes). 5 UaSOS?’9g(l; I‘.’f}‘l’fga“ o PO gy Prepeyment Faclity
El Salvador Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00 $50.000.000,00 < 4%  As Notas promisso- ( milhes),
Guatemala 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $179.300.000,00 $17930000000 ©  °° gz;k":fli‘:;:;icz i g:;ga&in:‘?{‘};g
Guatemala Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $179.300.000,00 $179.300.000,00 ‘- 41=BAnK | : B { )
Jamaica 1997 $0,00 $0,00 $0.00 $0,00 $0,00 $0,00 $200.000.000,00 s200000000,00 ' " principal lider (US$ 550 milhdes), Union ... AS MELHORES EMPRESAS SABEM
Tamaies Totsl $0,00 $0.00 $0.00 $0,00 $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00 = ' ~-540 milhdes), seguido Bank of Smt.?erland : N
Mexico 1997 $0,00 $494.071.146,20 $1.348.526.012,00 $1.235.773.596,00 $1.205.100.000,00 $0,00 $12.207.300.000,00 $17.418.860.472,90 -de longe pelo Soc‘meli (USS$ 520 milhges), ONDE ENCONTRAR A MELHOR SOLUCAO
México Total $0,00 $494.071.146,20 $3.265.526.012,00 $1.567.204.717,00 $3.182.300.000,00 $0,00 $30.169.300.000,00 $39.674.491.503,00 *:' ' -International ~ Ban Crédit Suisse First
Panama 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.385.000.000,00 $1.38500000000 . - €US$ 90 milhdes) e BB Boston (US$ 450
Panama Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.598.000.000,00 $1.598.000.000,00 ritunsfecurities (US$ 20 ml-ﬁ . m1]hoes), Banco
. 1007 $0.00 $0.00 $0.00 $0,00 $0,00 $0,00 $608.200.000,00 $608.200.000,00 - -hdes). O mercado de Bonus Samu-  Santander, Salomon Smith Barney e =
Pfa:l:x Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $608.200.000,00 $608.200.000.00 = -1ai (emissdes estrangeiras no Ja-  Bear Stearns (US$ 425 milhdes), e La- 2 RoiZas ] I1
T 1887 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $80.000.000,00 $0,00 $400.000.000,00 548000000000 ! 0+ pdo) foi controlado pela Nikko Se-  zard Fréres (US$ 300 milhes). : CERERAT
u::g::: Total -~ $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $80.000.000,00 $0,00 $500.000.000,00 $580.000.000,00 =+ :"curities (US$ 877 milhdes) e Daiwa As Notas de cupom zero, enfim, .
omeiats 1697 $0,00 $0,00 $28.918.449,00 $0,00 $0,00 $0,00 $6.040.000.000,00 $6.068918.44900 ' 1-~"Securities (US$ 656,1 milhdes),  apresentaram o Morgan Stanley Dean
Venezuela Total $0,00 $0,00 $569.808.559,00 $0,00 $45.774.970,00 $0,00 $6.465.000.000,00 $7.080.583.529,00 '+ T.ZRUM ano marcado pela crise da  Witter em primeiro lugar (US$ 250 mi-
Total Geral $1.650.000.000,00 $1.380.363.953,20 $11.739.196.505,00 $5.907.447.149,66 $6.684.116.954,40 $854.572.650,37 $108.393.336.883,00  $140.096.927.498,56 '~ 0/ ‘maior corretora japonesa, Nomura.  Ihdes), seguido pelo West Merchant SAO PAULO * BOGOTA » BUENOS AIRES * CARACAS * CIDADE DA GUATEMALA * CIDADE DO MEXICO « LIMA *
: ! —r 2244 A Merill Lynch foi a tinica liderde ~ Bank (US$ 69,8 milhdes) e ABN Amro PANAMA « SANTIAGO * HONG KONG ¢ LONDRES *+ MOSCOU * NOVA YORK + PARIS « TOQUIO
| Fonte: mformacoes de mercado; eu‘m” e ——G e TRt S b S e ,-L,.‘\—.' -.,lemissﬁes latinas de Notas senior (US$ Bank (US$ 60 mllh(')es) | |
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