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CAPTACOES EXTERNAS

%

Captacoes externas latinas por controle do capital

Prazo médio das emissoes latinas

Etoromia bz ) I ]
i Data Privado Estado Total geral 101 f a eS ] aC a_ S e O Controle
P . Reportagem 0070 - | , : : —
Argentina Média de Prazo 4,47311828 8,448275862 6 ; Pais Noano Data Multilateral Privado Estado América Latina
Contagem de Prazo -9 58 151 f ‘ . Brasil 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $14.131.648.833,00 $8.367.722.081,37  $22.499.370.914,37
Brasil Média de Prazo 4,337386018 5,228571429 4,493734336 ol , / o Brasil Soma de Volume US$ $0,00 $32.321.175.721,09 $15.209.842.081,37 $47.531.017.802,46
Contagem de Prazo 329 70 399 S e l I l e I I t O e ; £, e m re Stlm O S Brasil Contagem de Volume US$2 0 413 74 487
ithas Cayman Média de Prazo 3 #DIV/O! 3 i A A México 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $6.914.783.121,70 $10.504.077.351,20 $17.418.860.472,90
Contagem de Prazo 1 0 1 ‘ Meéxico Soma de Volume US$ $0,00 $12.347.214.242,70 $27.327.277.351,20 © $39.674.491.593,90
Chile Média de Prazo 15 18 15.12 / México Contagem de Volume US$2 0 70 49 119
Contagem de Prazo 24 1 25 Getulio Bittencourt Argentina 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $7.113.697.287,66 $11.115.804.947,54  $18.229.502.235,20
PN Média de Prazo 9.666666667 1127272727 10,55 de Nova York ::gg:g:: zg::: ;:"\‘lggxx :::ussz so,og 311.288.697.2871.82 $22.172.304.947,g; $33.461 .502.2351,2(;
Contagem de Prazo 9 1" 20 bz .
- , éxico, Brasil e Ar- Venezuela 1997 Somade Volume US$ $425.000.000,00 $1.328.918.449,00 $4.315.000.000,00 $6.068.918.449,00
Costa Rica e : ¥ - gentina foram os Venezuela Soma de Volume US$ $780.665.080,00 $1.553.918.449,00 $4.746.000.000,00 $7.080.583.529,00
Contagem de Prazo 1 2 3 principais benefi- Venezuela Contagem de Volume US$2 6 1 3 20
Republica Dominicana Média de Prazo 7 #DIV/O! . 7 cidrios de emprésti- Colombia 1997  Somade Volume US$ $0,00 $755.000.000,00 $1.290.000.000,00 $2.045.000.000,00
Contagem de Prazo 1 0 1 iaes e s‘t‘.‘dlc :I‘fz.ados Colombia Soma de Volume US$ $0,00 $1.229.000.000,00 $3.058.500.000,00 ~ * $4.287.500.000,00
Equador Média de Prazo 1 5 3666666667 oo o 'q(l’le“gg‘:ngggceg i Colombia Conagen de Volurme USs2 0 1 1 22
Contagem de Prazo 2 4 6 vamento aberto para fi nancia_ Chile 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $1 .240.000.000,00 $0,00 $1 .240.000.000,00
£l Salvador Meédia de Prazo 4 #DIV/O! 4 mentos externos da América La- Chile Soma de Volume US$ $0,00 $3.442.000.000,00 $162.000.000,00 $3.604.000.000,00
Contagem de Prazo 2 0 2 tina, depois da eclosdo da crise Chile Contagem de Volume US$2 0 24 1 25
PA— Meédia de Prazo £DIV/O! 10 10 asidtica e global em outubro do Panama 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $185.000.000,00 $1.200.000.000,00 $1.385.000.000,00
Contagem de Prazo 0 1 1 ano passado. O desdobramento Panamé Soma de Volume US$ $130.000.000,00 $240.000.000,00 $1.228.000.000,00 $1.598.000.000,00
: : : . . ma15_s1gr_11f1031t1v0 fql 0 aumentp Panama Contagem de Volume US$2 3 3 3 9
o gnoér‘ljt': i:)(rizzlgrazo #DIV/O(; ; 1 1 a4 partlglpagao 1skativa do Brasi] Equador 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $720.000.000,00 $720.000.000,00
g no conjunto desse segmento, Equador Soma de Volume US$ $0,00 $32.000.000,00 $720.000.000,00 $752.000.000,00
México Meédia de Prazo 6,367647059 7,5 6,824561404 coerente com 0 que aconteceu no Equador Contagem de Volume US$2 0 2 4 6
iy G b = L 14 ;issglg S sk ealsgrrl?omgg: Peru 1997  Somade Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00. $608.200.000,00
Panama Média de Prazo 4 14 8 programas de privatizag#o. Peru Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 $608.200.000,00
Contagem de Prazo 2 3 7 “Os empréstimos externos e as Peru Contagem de Volume US$2 0 6 0 6
Peru Média de Prazo 6,4 #DIV/0! 6.4 linhas de financiamento de co- Uruguai 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $100.000.000,00 $380.000.000,00 $480.000.000,00
Contagem de Prazo 5 0 5 mércio estdo abertas para bons Uruguai Soma de Volume US$ $0,00 $100.000.000,00 $480.000.000,00 $580.000.000,00
Uruguai Média de Prazo 10 8,333333333 8.75 nomes da América Lating, mas- SO . . ' . : . : ) AES Uruguai Contagem de Volume US$2 0 i j _ 3 4
Contagem de Prazo 1 3 4 com custos geralmente mais ele-  préstimos travestidos de notas de ju-+; do pela migragdo dos investidores ~ para 1998 ndo apontam inicial-  costaRica 1997  Soma de Volume US$ $0,00 $150.000.000,00 $100.000.000,00 $250.000.000,00
- vados em relagdo ao periodo an-  ros flutuantes, assim como o reverso, - americanos a partir de 1996, quando mente para um novo resultado  ¢ostaRica Soma de Volume US$ $0,00 $150.000.000,00 $100.000.000,00 $250.000.000,00
Venezuela gllédla de P;azs 9131818181*13 1‘35 10,473684?; terior a crise”, raciocina Jayme  devido a diferengas na legislagdo de7 - @s aplicadores em titulos de altosre-  recorde. “Claro que existem  CostaRica Contagem de Volume USS2 0 A g 3
ontagem de Prazo Bulcido, executivo do Citibank impostos sobre o assunto em diferen-<::tornos:nos mercados emergentes pas- condi¢des de financiamento = b
Média Total de Prazo 5,285974499 7,42364532 5,873517787 em Nova York. A percepgdo do tes paises. O Banco Central e a Secre-+::« saram a-diversificar seus investimen- para empresas de primeira li- :ep""::il::l;):n':‘i::::?n:aSoma de Volume US$ 1987 SomdeglumeSs :g% :g&gggggggg :g'gg :;%%ggx
Cardncacn Eatal o Pram 549 203 759 risco latino aumentou devido aos tarla_da Receita Federal, por exemplo, .tos, imcluindo também mercados nha, a custos mais elevados Rept"bl' B o Contasst ok LS8 ) 5 i st : ' 5 idelidd 3
g problemas asidticos, e no caso do tém interpretagdes divergentes sobre :~.@mergentes nos seus portfélios. que os testemunhados antes da ol LU Ll e :
Brasil, acrescentaram-se incerte- como taxar a emissio de bénus nos 73 O Chase Manhattan Bank é consi- crise”, afirma Cl4dudio Kier Ci- Jamaica 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
zas cambiais e, em menor escala, Brasil; o Chile claramente beneficia»zderado-o lider incontestivel nesse trin, executivo do BankBoston Jamaica Soma de Volume US$ $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
a sucessdo presidencial. mais empréstimos sindicalizados que - mercado. O maior banco americano em Sdo Paulo. Mesmo para os  Jamaica Contagem de Volume US$2 0 0 1 1
Os nimeros sobre emprésti- eurobdnus, dando tratamento prefe- s:teria acumulado mais de US$ 16 bi- esperados financiamentos ala- Guatemala 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $29.300.000,00 $150.000.000,00 $179.300.000,00
mos sindicalizados, porém, sdo rencial na taxagdo dos empréstimos: - z<-1hdes em emrpréstimos para a regiao vancados devido ao ambicioso Guatemala Soma de Volume US$ $0,00 $29.300.000,00 $150.000.000,00 $179.300.000,00
' . menos sélidos que os dos seg- = .+ no ano passado, dos quais apenas cer- rograma de privatizagGes bra- :
Pais‘_ L 19,97 L. Grand Total . antns de rendaqfixa e rends )ff— Convergéncia g de UpSS 13 ,.bilhﬁ.e(.}t fman? iudentifi- S.i,] e%.m,, no e,rx’\.t.anto, gs novas ;‘:‘t‘:;" T LD LT 1997 Soma de Volume US$ $0, og $50.000.000 0(1) $0 0(1) '“U\JUM\JW\P;
Brasil Soma de Volume US$ - $24.631.646.888,09 $22.499.370.914,37 $400.000.000,00 $47.531.017.802,46 ridvel, por varias razdes. Algu- Em 1997 houve também - pelo me-.:.ecados individualmente e considerados circunstancias externas signi- - SZIV:d(:’rrSoma de Volume US$ TR S o $0’00 $50'000'000‘00 $0'00 ;‘530'060‘000'00'
Contagem de Volume US$ 2 309 176 2 487 mas ja foram mencionadas, co- nos até outubro - a continuagio da :'.aqui. O total do JP Morgan chega a ficam regras novas. ) Salvador Contagern de Vokime US$2 3 0 Sl " ' 0 el 5
; mo o fato de muitas empresas tendéncia a convergéncia dos titulos ~US$ 15 bilhdes, com o acréscimo de “Antes da crise asidtica em bl il bkl
Mexico Soma de Volume US$ $21.971.200.000,00 $17.418.860.472,90 $284.431.121,00 $39.674.491.59390  preferirem cldusulas de confi-  de financiamento. Os empréstimos:.. -novas transagdes identificadas indivi-  outubro do ano passado, mui-  llhasCayman 1997 Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0.00 $40.332.338,00
Contagem de Volume US$ 2 54 63 2 119 dencialidade sobre essas transa-  sindicalizados raramente permanes:!+dibalmente, mas ndo incluidas na tabe-  tas empresas interessadas na  llhas Cayman Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0.00 $40.332.338,00
Argentina Soma de Volume US$ $14.809.000.000,00 $18.229.502.235,20 $423.000.000,00 $33.461.502.23520  §0es; hd casos de grandes insti-  cem hoje nas carteiras dos bancos; sdosc-lalabaixo apenas porque o colocariam  privatizagdo pensavam em llhasCayman Contagem de Volume US$2 0 1 0 1
Caaon deVolimeliss 2 89 75 1 165 tui¢des financeiras, como a Mer- em geral securitizados, e vendidos:a:::s;acima:do total identificado do Chase - proporc¢des de financiamento - Total Soma de Volume US$ $910.665.080,00 $63.631.838.038,45 $75.554.424.380,11  $140.096.927.498,56
gem de Volume : P ; : o, e % :
: rill Lynch, que prefere nao divul- investidores na forma de “certificados @ produziriam um resultado artificial, na escala de 25% de capital Total Contagem de Volume US$2 9 653 211 373
Venezuela Soma de Volume US$ $901.774.970,00 $6.068.918.449,00 $109.890.110,00 $7.080.583.529,00 gar as operagdes de sua mesa de de participacdo”. Isso torna cada vez:<embora-as informac¢des do JP Morgan proprio para alavancar 75% -
Contagem de Volume US$ 2 6 13 1 20 empréstimos sindicalizados. mais dificil distingui-los dos outros:i:gejam corretas. com o sistema financeiro”,
Colombia it Vol iss $2.242.500.000,00 $2.045.000.000,00 $0.00 $4.287.500.000,00 Mas hé outras. H4 muitos em- titulos. Esse movimento foi provoca- .4 As p‘er“'sfpweu:‘c‘tlvas nesse mercado vg:\shzu?;it;u;or?;s’ gur';:inssizr;:
Contagem de Volume US$ 2 13 9 0 22 lista é raciocinar com uma pro-
Chile Soma de Volume US$ $2.364.000.000,00 $1.240.000.000,00 $0,00 $3.604.000.000,00 porgdo de 50% de capital pré6-
Contagem de Volume US$ 2 16 9 0 25 prio. A margem para alavanca-
gem caiu pela metade”.
Panama Soma de Volume US$ $213.000.000,00 $1.385.000.000,00 $0,00 $1.598.000.000,00 E possivelfque a volatilidade na
Contagem de Volume US$ 2 5 il W 0 9 sia continue por um bom tem-
Equador Soma de Volume US$ $32.000.000,00 $720.000.000,00 $0,00 $752.000.000,00 po. O escrutinio do mercado so-
bre a situacido da Indonésia tor-
: Contagem de Volume US$ 2 2 4 0 6 nou-se enfim rigoroso, e a con-
Peru Soma de Volume US$ $0,00 $608.200.000,00 $0,00 $608.200.000,00 tragdo do crédito externo pode le-
Contagem de Volume US$ 2 0 6 0 6 var ao “default” (ou seja, inadim-
: pléncia) mesmo créditos antes
Uruguai Soma de Volume US$ $100.000.000,00 $480.000.000,00 $0,00 $580.000.000,00 considerados impecdveis na
Contagem de Volume US$ 2 1 3 0 4 América Latina - onde o ndo pa-
Costa Rica Soma de Volume US$ $0,00 $250.000.000,00 $0,00 $250.000.000,00 gamento de obrigag¢des externas
Contagem de Volume US$ 2 0 3 0 3 tornou-se raro d Spois de 1988.
Os casos existentes (Constran
Repiiblica Dominicana Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 $200.000.000,00 e Varig no Brasil, Alto Parand e
Contagem de Volume US$ 2 0 1 0 1 Baesa na Argentina, Aeroméxi-
Jamaica Soma de Volume US$ $0,00 $200.000.000,00 $0,00 $200.000.000,00 gg’érgg"lf:ﬁ‘éi‘?c‘: ey i‘;t’ii‘(')
Contagem de Volume US$ 2 0 1 0 1 na Venezuela) tém sido a exce-
Guatemala Soma de Volume US$ $0,00 $179.300.000,00 $0,00 $179.300.000,00 ¢do aregra. Mas muitos financia-
Contagem de Volume US$ 2 0 2 0 2 mentos levaram em conta a pos-
sibilidade de rolagem, que agora,
El Salvador Soma de Volume US$ $0,00 $50.000.000,00 $0,00 $50.000.000,00 se acontecer, implica em nova
Contagem de Volume US$ 2 0 2 0 2 estrutura de custos. A redugdo no
Cayman Islands Soma de Volume US$ $0,00 $40.332.338,00 $0,00 $40.332.338,00 £ty e SEOSEHEE R 48 FOGH-
mia brasileira também maximiza
eomagen e yelame | 55 2 9 : g 1 esse tipo de risco; as inadiplén-
Total Soma de Volume US$ $67.265.121.858,09 $71.614.484.409,47 $1.217.321.231,00 $140.096.927.498,56 cias mexicanas, afinal, vieram na
Total Contagem de Volume USS2 495 372 6 873 esteira da recess@o depois da cri-

Emissoes latinas por tipo de moeda

se cambial daquele pais em de-
zembro de 1994. =

Valor em US$ Moeda

Pais No ano Peso Argentino Libra Britanica Marco Alemao Lira ltaliana lene Japonés Escudo Portugués US$ Dolar América Latina
Argentina 1997 $1.400.000.000,00 $326.000.000,00 $1.464.666.477,00 $1.538.542.432,66 $393.421.984,40 $0,00 $12.456.200.000,00 $18.229.502.235,20
Argentina Total $1.650.000.000,00 $481.000.000,00 $5.451.666.477,00 $3.000.542.432,66 $1.401.421.984,40 $0,00 $20.086.200.000,00 $33.461.502.235,20
Brasil 1997 $0,00 $253.292.807,00 $1.118.195.457,00 $980.700.000,00 $623.000.000,00 $580.572.650,37 $18.273.810.000,00 $22.499.370.914,37
Brasil Total $0,00 $405.292.807,00 $2.270.195.457,00 $1.339.700.000,00 $1.577.120.000,00 $854.572.650,37 $40.023.336.888,09 $47.531.017.802,46
llhas Cayman 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0.00 $0,00 . $40.332.338,00
lihas Cayman Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $40.332.338,00
Chile 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.240.000.000,00 $1.240.000.000,00
Chile Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $3.604.000.000,00 $3.604.000.000,00
Colombia 1997 $0,00 $0,00 : $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $2.045.000.000,00 $2.045.000.000,00
Colombia Total $0,00 $0,00 $182.000.000,00 $0,00 $397.500.000,00 $0,00 $3.708.000.000,00 $4.287.500.000,00
Costa Rica 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $250.000.000,00 $250.000.000,00
Costa Rica Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 g $250.000.000,00 $250.000.000,00
Republica Dominicana 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0.00 $0,00 $0.00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
Republica Dominicana Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 e $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
Equador 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $720.000.000,00 $720.000.000,00
Equador Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $752.000.000,00 $752.000.000,00
El Salvador 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00 $50.000.000,00
El Salvador Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $50.000.000,00 $50.000.000,00
Guatemala 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $179.300.000,00 $179.300.000,00
Guatemala Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $179.300.000,00 $179.300.000,00
Jamaica 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
Jamaica Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $200.000.000,00 $200.000.000,00
México 1997 $0,00 $494.071.146,20 $1.348.526.012,00 $1.235.773.596,00 $1.205.100.000,00 $0,00 —-—%$12.207.300.000,00-— $17.418.860.472,90
México Total $0,00 $494.071.146,20 $3.265.526.012,00 $1.567.204.717,00 $3.182.300.000,00 $0,00 $30.169.300.000,00 $39.674.491.593,90
Panama 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.385.000.000,00 $1.385.000.000,00
Panama Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $1.598.000.000,00 $1.598.000.000,00
Peru 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $608.200.000,00 $608.200.000,00
Peru Total $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $608.200.000,00 $608.200.000,00
Uruguai _ 1997 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $80.000.000,00 $0,00 $400.000.000,00 $480.000.000,00
Uruguai Total i $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $80.000.000,00 $0,00 $500.000.000,00 $580.000.000,00
Venezuela 1997 $0,00 $0,00 $28.918.449,00 $0,00 $0,00 $0,00 $6.040.000.000,00 $6.068.918.449,00
Venezuela Total $0,00 $0,00 $569.808.559,00 $0,00 $45.774.970,00 $0,00 $6.465.000.000,00 $7.080.583.529,00
Total Geral $1.650.000.000,00 $1.380.363.953,20 $11.739.196.505,00 $5.907.447.149,66 $6.684.116.954,40 $854.572.650,37 $108.393.336.888,09 $140.096.927.498,56

. Fonte: Informacoes de mercado; Reuters




