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Ajuste interno evitcmi risco externo

rrocho monetirio, pacote fiscal e siste-

mabancario saneado tém sido, no merca-

dointernacional, as credenciais do Brasil
‘pala ultrapassar as tu1bulenc1as desde o ano
passado praticamente sem dano, como se com-
prova pela emissdo de eurobdnus feita ontem e
que comentamos abaixo. Bancos em ordem con-
tihuarao a ser, nos proximos tempos, um fator
importante para tranquilizar investidores. Essa
parte da licdo foi feita pelo governo brasileiro e
nio ha risco aparente de retrocesso. Mas a arru-
macéo das contas publicas, mesmo depois dos
cortes anunciados em novembro, continua a sexr
uma promessa. Se houver sinais de que apromes-
sa, neste ano, mais uma vez nio serd cumprida, a
bo_a disposic¢io de investidores e credores pode-
Ia ée;’r minada. Se nio houver um ajuste nas con-

‘taspublicas, esse fato tendera arefletir-senoba-

lanco.de pagamentos, criando sérios problemas
neste momento de instabilidade internacional.
. -A boa expectativa criada pelo pacote de no-

" vembro estd sendo minada. O setor publico bra-
Sgileiro, segundo as primeiras previs()es deveria
‘ alcan(;ar neste ano wm superavit primario — isto

é, sem as contas de juros — equivalente a.2,5% do
,Produto Interno Bruto (PIB). Isso devena com-

. pensar, em parte, 0 gasto adicional com o servi-

¢oda ‘d,1v1‘da,, resultante da alta de juros. O r_esul—

" posicdo de agir com austeridade,

tado final poderia ser umareducao
do desequilibrio fiscal.

A hipétese de um resultado pri-
mario igual a 2,5% do PIB ja néo
parece provavel, segundo especia-
listas do setor financeiro. Nem o
governo federal tem cortado gas-
t0s na proporc¢io necessaria, nem
os governadores demonstram dis-

neste ano de eleicdo. O resultado :
primaério de 1997, ainda ndo divul-
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O Banco Central tem reduzido
as taxas basicas de juros, contri-
buindo, assim, para aliviar tanto
consumidores e empresas quan-
to o préprio setor publico endivi-
dado. Redugdes adicionais, po-
rém, dependerdo tanto.de sinais
favoravels no mercado interna-
cional quanto de progressos no
front interno. Esses progressos
devem ocorrer, porém, principal-
mente na area flscal Além de ad-

gado pelo governo, devera ser me-

nos favoravel do que a meta oficial. Nos 12 me-
ses terminados em novembro, o superavit pri-
méario consolidado ficou em modestissimo
0,12% do PIB. A principal contribui¢io para es-
se resultado foi o superavit de 0,16% obtido pe-
las estatais. O governo central ficou pratica-
mente no equilibrio, com déficit de 0,03%, e Es-
tados e municipios tiveram desempenho pouco

.melhor, com um resultado negativo de 0,01%

do PIB. Somados os juros reais, o défieit opera-

"cional ficou, no periodo, em 3,21% do PIB. De

dezembro s6 se conhecem, por enquanto, 0s n-
meros divulgados pelo Tesouro Nacional, com

-superavit primario de 0,78% até o fim do ano, e

déficit ope1a01onal estlmado em 1,06% do PIB

ministrar receitas e despesas cui-
dadosamente no dia-a-dia, os governantes,

em todos os niveis, devem aproveitar as opor- -

tunidades para um ajusté mais profundo em
suas contas. Sera preciso aproveitar os recur-
sos da pnvatlzagao para abater a divida publi-
ca. Este seraum ganho duradouro, que permltl-
ra, nos préximos mandatos, tanto retomar in-

vestimentos quanto elevar as despesas de cus-

teio mais importantes, como a manuten¢ao do
ensino publico e dos servigos de satde. Todos

.0s governadores, no entanto, parecem néao ha-

verentendido isto. Idéias como esta podem pa-

" recer estranhas, num ano de elei¢des. No en-

tanto, que melhor oportunidade encontrarao
governadores prefeltos leglsladores e juizes

-

para mostrar-se a altura da funcéo publica?
Eleitores com o minimo indispensavel de bom
senso deverdo julgar os candidatos também
dessaperspectiva - ou estardo votando em difi-
culdades ainda maiores para 0s prox1mos
anos.

No caso dos dove‘:rnado s, a obrlgagao'de
agir com auster 1dade é am%a refor(;ada se é

que se pode dizer que aqulw que é obrigatdrio

pode ser reforgado

Cumprir as ; por uma mrcl

: ancia especia
promessas d? tdo recebendo ‘au—'
pacote fiscalé xilio federal para
condicao de sair de uma situa-
seguranca na ¢do de quase falén-
area externa cia. O governo da
e — -a Unido estd assu-

mindo encargos
adicionais, por décadas, para facilitar a sobre-
vivéncia financeira dos Estados. Gente com
um minimo de seriedade ndo poderia despre-
zar este fato. Se o Pais for atingidopor umano-
va turbuléncia internacional — coisa que, hoje,
tudo indica ser muito dificil -, as dificuldades
nao escolherio vitimas federais, estaduais ou
municipais, piblicas ou privadas. Ninguém
tem o diréito de esquecer esse risco.

s} et e Sve e a8 e e %S T YT Y Y Tt



