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- PERSISTENCIA DE ‘DEFICITS-GEMEQS’ E TURBULENCIA DO MERCADO LIMITAM ESPACO PARA RET@MADA DO CRESCIMENTO

ANTONIO CORREA DE LACERDA

\ desempenho econdémico

L ” mente dependente dos
.+ desdobramentos da crise in-
ternacional e da evolucao do
“: quadro interno. Isso sera o fa-
‘ tor determinante no timing da
.; redugdo dos juros e, conse-
. qientemente, seu impacto no
_ nivel de atividades, de empre-
‘ go e de renda.
. A crise asiatica significa no-
" vos desafios para a economia
! Dbrasileira, 2 medida que a des-
.+ valorizacao das moedas desses
" paises permite o barateamento
*.-desuas exportacoes, implican-
do ¢olocagao de produtos a
precos menores no mercado
interno, assim como uma con-
corréncia maior com nosso
produtos nos mercados exter-
nos. ' '
Eimbora tenha havido um
": movimento surpreendente de
vendas no final do ano passa-
do, e em alguns casos localiza-
do, no inicio de janeiro, isso se
deveu a promogoes e 4 queima
-de estoques que nao prevalece-
riao nos proximos meses. Uma
analise detalhada do quadro
interno e externo revela que o
espaco de manobra da politica
econdmica brasi-

deste ano sera forte-

“Produto Interno Bruto (PIB)

“Industria

Formagdo bruta de capita

sitivos, o .aumento da vulnera-
bilidade & um fato a ser pesado
pelos investidores internacio-
nais. Da mesma forma, o défi-
cit operacional das contas pu-
blicas persiste

leira € bastante Calenddario em cerca de 3%
reduzido. . ) do PIB.

A persisténcia eleﬂo.l-c.:l deve Assim, o de-

: dos “déficits-gé- propiciarum sempenho da

, meos” (contas segundo economia brasi-

; ‘puablicas e setor . leira estara forte-

i externo) em semes'lrg mais mente condicio-

i meio a turbulén- aquecido nado por esses

s fatores, 4 medida

: cia no cenério
: externo limita o
'{ espago para aredug¢ao mais ra-

1 pida dos juros e, portanto, da

+ retomada substancial do nivel
- de atividades. O déficit em con-
. tas correntes do Balango de
: Pagamentos atingiu US$ 34 bi-
; lhdes (4,2% do PIB) e, por mais
‘. que ﬁ,el-apresentem pontos po-

que um aqueci-
mento da atividade implicaria
diretamente a expansao do dé-
ficit em transag¢des correntes
do balango de pagamentos, ou
seja, da vulnerabilidade exter-

na. Portanto, o crescimento do.

PIB sera muito provavelmente
inferior ao desempenho dos ul—

tirmos dois anos (de cerca de
3% ao ano).

O primeiro semestre sera
prejudicado pelas altas taxas
de juros (que estarao segura-
mente menores que no final do
ano passado, mas ainda eleva-
das) e isso vai limitar o cresci-
mento econdmico do ano, ape-
sar do calendario eleitoral que
vai influenciar o-quadro econo-
mico e deve propiciar um se-
gundo semestre mais aquecido.

Nao sao esperadas grandes
mudancas na politica econo-
mica. E a intensifica¢do dos in-
vestimentos em infra-estrutu-
ra, estimulados pelo processo
de privatizacao, deve expandir
as atividades nesse setor. A
construgao civil, favorecida pe-
las novas regras de financia-
mento, deve gerar impacto po-
sitivo no emprego O setor agrl-

cola também deve continuar se
expandinde por causa de sua
importancia para o suprimen-
to interno e também por sua
influéncia na balan¢a comer-
cial (pelo lado das importa-'
¢oes e exportagoes). E

Uma desvalorlza(;ao abrupta
do real, o que é cada vez mais
necessario e reivindicado pelo
setor produtivo, é algo que es-
pontaneamente nao deve ocor-
rer em 1998. Isso porque o go-
verno optara por manter o ce-
nario de desvalorizacao gra-
dual e s6 vai promover uma
desvalorizagao mais intensa se
for obrlgadO‘ yelas . c1rcunstan*

1
pe econdmica possul p:ifx::a
manter a estrategla atual ede
politica econdmica € o COII‘]l,lI'L.
% to de ativos privatizaveis ava’

‘hado em cerca de US$ 80 .b 5
>1hoes cujo cronograma p11v1“1e
ia os dois préximos.anos. %«
No entanto, é preciso de urna
politica de longo prazo que
privilegie a formacao de pouk
pan¢a interna; de forma a d1‘
_minuir a dependéncia de re‘
cursos externos..Nesse Sentl-
do, é primordial a adogao de
pohtlcas ativas, envolvendo
areas como educagao saude, :
saneamento, além de um cons
junte articulado de polltlcas
de desenvolvimento reglonal‘,
industrial, agricola, de c1enc1a
e tecnologla etc. Da mesma
forma, é fundamental fomen;
tar as exportagoes como alteir
nativa a restrlgao externa'e
pr0p1c1ar a geragao de empre‘-
go e renda

2"

.
4

3
«

» Anténio Torréa de Lacerda, econoz‘nisui*_e
bi professor da PUC-SP, é membro do Co -
\ selho Federal de Econornia (Co[ecan),
wxce-p. idente da Sociedade Bra ¢d¢
Estudos de Empresas Tmnsnacmnam
Globalizagio Econémica (Sobeet ).
e-mml' Iacerda@swmens.bt n.de

x
- !
i

S——— —_\‘_
S YRS 5

e T




