Prewsoes do BC se consolidam

BRASILIA - No fim do ano passa-
do, ainda no calor da crise asitica, o

Banco Central tragou dois cendrios .

- para o comportamento das contas- ex-
ternas deste ano. As duas principais
varidveis, na montagem das previsoes,

. 580 o déficit em transages correntes -
(representado pelo resultado da balan-

¢a comércial e de servigos mais a en-
trada de recursos de brasileiros resi-
dentes no exterior) € a saida de capi-
tais de curto prazo.

‘O déficit na conta de transagoes .
_correntes, que 0 governo estima em .
US$ 30 bilhdes este ano (conforme a

hipétese 1), depende fundamentalmen-
te da balanga comercial, j4 que a conta
de servigos (juros, fretes, viagens, se-

guros etc.) ndo varia muito e ronda a

casa dos US$:27 bilhdes.

Segundo as declaragdes de minis-
tros da 4rea econfmica, outro item que
reduz esse déficit € o das “transferén-
cias unilaterais”, que representa o di-
nheiro que os brasileiros no exterior
(os dekasseguis, por exemplo) man-

dam para suas familias no Brasil. Esse
valor é, tradicionalmente, de pouco

mais de US$ 2 bilhdes ao ano.

“A soma do déficit em conta correti--

te com as amortizagdes de dividas, que

s30 fixas e consumirdo este ano- US$ -

~ 17,23 bilhtes; resulta, portanto, numa
Kne_cessidade. de captar, no exterior, US$

0 que pode acontecer com as contas do pais

Os cenarios desenhados peto Banco Central para 1998
(Em USS$ bllhoes)

Hip6tese 1 Hipotese 2

Necessidades de financiamento . - 46,36 - 42,01
o i o
o s o
Semrpumm .............. e o
o E&&é&é ................................................... o o
Fontes de financiamento 46,36 42,01
ST T o
S o -
s g o
Er}i';';}é;t}'r'ﬁéhg'iéﬁgﬁ’é";i'r"éi'd') ................................ s o
R i o
,_ Vanagaodasreserva3038980

© () Neste £as0,.0 sinal negatwo significa aumento das reservas
" Fonte; Banco Centtal

- T _ —

46,36 bithdes este ano. Desses, US$ 20
bilhdes, estima o Banco Central, virdo
como investimentos diretos, sendo cer-
ca de US$ 15 bilhdes por meio das pri-
vatizagGes. Os novos investimentos em
bolsas de valores.ndo devem superar
US$ 3 bilhdes. Mais US$ 18 bithoes de
financiamento as- importagdes e outro.
tanto de empréstimos de longo prazo.
O que pode ser melhor ou pior do
que 0 ano passado € a saida de capitais
de curto prazo: US$ 12,5 bilhdes ‘ou

‘US$ 7 bilhdes, em comparagdo com

US$ 18 bilhdes que deixaram o pais no
ano passado. Razdo pela qual a taxa'de
juros se torna componente crucial.
Quanto mais elevados os juros, maior a
capacidade do pais de atrair 0 o chama-
do capital de curto prazo. Antes da cri-
se asidtica, quando as reservas estavam
crescendo consistentemente, o governo
adotou vérias medidas para desestimu-~
lar justamente a entrada deste tipo de
investimento, que deixa o pais vulnera-
vel em momentos de instabilidade co-

" mo o do final do ano passado.

Conforme o comportamento de to-
das essas contas é que o pafs acumula-
4 mais US$ 9,8 bilhdes de reservas
cambiais ou as manterd praticamente
estaveis, eﬁi relagz”io' a0 ano anterior. O
cendrio estd, hoje, muito mais para a ’
primeira aiternativa preconizada pelo 1/
Banco Central. (C.S. ) Ny



