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queda, para 3,04% do
PIB, do déficit em con-
ta corrente do balanco
de pagamentos em janeiro e fe-
vereiro — depois de as contas ex-
ternas terem fechado em 1997
com um déficit em conta cor-
rente de 4,16% do PIB - foi
uma boa noticia para o gover-
no. Tanto mais agradavel quan-
to se sabia que os investidores
estrangeiros estavam vendo
com alguma reserva o cresci-
mento constante do déficit nas
contas externas. E igualmente
importante regis-
trar que as entra-
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tém-se em volume e valor eleva-
dos, enquanto as importacdes
acusam uma reducdo. Em ter-
mos de valor das importacdes,
a reducdo dos precos do petro-
leo tem favorecido o Brasil.

A posicdo do Brasil € menos
confortavel quando se exami-
na a questao dos servigos, em
boa medida porque nem tudo
o que se compreende na rubri-
ca “servicos” esta sob controle
brasileiro. Os juros da divida
externa siao o elemento mais
importante da balanca de ser- .
vicos e devem '
crescer este ano |

das de capitais es- . por causa do au-
trangeiros foram estrapgelros mento da divida
em valor maior continuam externa e da alta -
do que o déficit e manifestando das taxas de ju- .
as amortizacoes confianca no ro. Esses fatos |
da divida exter- Brasil aconselham pru-
; rasi g e i
na, deixando UM g a déncia na anali-

superavit que per-

mitiu elevar as reservas interna-
cionais para US$ 58,78 bilhoes.
Se os capitais continuarem en-
trando nesse ritmo, é provavel
que no fim deste més as reser-
vas estejam no mesmo nivel de

- agosto do ano passado.

O déficit em conta corrente —
que nos dois primeiros meses
de 1997 havia sido de US$ 4,0
bilhdes — caiu para US$ 3,7 bi-
lhoes no mesmo periodo de
1998. O fato mais importante,
porém, € que ele vem diminuin-

“i"do progressivamente desde ja-

neiro, 0 que permite supor que
se esta diante de uma tendén-
cia duradoura. Para que se pos-
sa fazer projecdes para um pra-
zo mais longo, € preciso ver
quais foram as causas dessa
melhora.

Os dados divulgados ndo dei-
xam duvidas: foi a reducao do
déficit da balanca comercial
que alterou o quadro. Com efei-
to, dos dois componentes prin-
cipais das transacdes correntes
— balanca comercial e servicos
—, 0 primeiro acusou no bimes-
tre uma nitida melhora em rela-
¢ao ao mesmo periodo de 1997,
enquanto 0s servigos acusaram
um aumento de 10,5%.

Tudo indica que o desempe-
nho da balanga comercial conti-
nuard a melhorar nos proéxi-
mos meses: as exportacdes man-

se dos resultados |
positivos da captacdo de recur-
sos externos. ;

Sem duvida, era importante
reconstituir as reservas; o pro-
blema é que ndo se pode lancar
mao apenas de empréstimos
externos, pois, a rigor, s os in-
vestimentos diretos trazem
trangiiilidade. Nos dois primei-
ros meses do ano, eles cobri-
ram 58% do déficit em conta
corrente. Essa participacao
precisa aumentar.

A conta “servicos” apresen-
ta um dadeque indica uma me-
lhora nas contas gerais do
Pais: a reducdo das remessas
de lucros e dividendos. E possi-
vel que essa queda continue,
embora se trate de operacdes
sobre as quais o governo nao
pode intervir.

Os gastos com viagens inter-
nacionais acusaram uma redu-
¢do no bimestre: as despesas fo-
ram de US$ 850 milhdes con-
tra US$ 911 milhdes no mes-
mo periodo de 1997. E quase
certo, todavia, que com a Copa
do Mundo os gastos com via-
gens voltardo a crescer.

As amortizacoes da divida
no bimestre foram de US$
2,101 bilhdes. Esse gasto foi fa-
cilmente coberto por investi-
mentos diretos e empréstimos
de longo prazo, o que € um fato
altamente positivo. / A
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