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'_,sMercado cobra juros maiores ao comprar bonus brasnelros do que de palses como F|I|p|nas e Panamé

és1a, Turqu1a e Venezuela.
i 50 pais é tratado no mercado in-

edlto (SPC). Ha crédito,
é mais alto.

: .vera pagar algo entre 2,30 pon—
s ‘e 2_50 pontos.

MeKrugman dlz que Brasll esta
ielhor do que paises aslaticos

BEso elevado na hora de calcular
isco’ representado pelo inves-
Priento em um pais. O. ob]etlvo é
evar a andlise de cada pais além
' e uma snmples checagem sobre

K
3,

3 sso faz com que 0 pais pague
bréstimos do que paises que nao
€m a mesma capacidade de ob-
ter recursos e pagar dividas.

f O economista americano Paul
Krugman, que ha trés anos previu

ue terminaria em crise o milagre

dos tigres asidticos, criticou on-
em as afijlises de risco sobre o
\ rasil. Para Krugman, a situagio
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: rnac1onal como um correntista.
gue:tenha acabado de tirar o no--
lista do Servigo de Prote- .

uma
:nflabllldade Na;,;:

fxas mais altas para pegar em-

da economia brasileira nao pode
ser comparada com'a de paises
asiaticos, como Coréia e Indoné-
sia, nem com a mexicana, que no
final de 1994 acabou provocando
a primeira crise de credibilidade
dos paises emergentes. .

— O problema sao esses analis-
tas de 29 anos da Bolsa de Lon-

dres, que movimentam bilhdes

de délares a cada minuto, e que a
qualquer momento podem desli-
gar os investimentos de um pais,
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com base apenas em avaliagoes
que nao correspondem a realida-

-de — disse Krugman, que fez pa-

lestra em Sao Paulo.

Segundo.ele, ndo havia alterna—
tiva sensata para o Brasﬂ em ou-
tubro passado que nao elevar os
juros, para se defender da fuga de
capital externo. Entretanto, para
0 economista, um dos gurus da
equipe econdmica brasileira, o
pais tem todos os ingredientes do

-que chamou de “crise de segunda
- S

geracao”, causada por problemas
de crescimento e emprego.

— A produtividade cresceu
muito mais que a prépria econo-
mia, 0 que gera deséMmPprego. 0
problema ¢é que o Brasil tem es-
paco de manobra limifado, o que
requer paciéncia e pérseveranca
na politica econdmica:

Paul Krugman digse que os
mercados mundiais estao erra-
dos em apostar que poderia ha-
ver uma desvalorlzagéo no preco
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da moeda brasileira em breve.
— Vocés nao tém um Governo
idiota. Eu conversei com pessoas

inteligentes em Brasilia e eles en-

tendem muito bem a situacéo. .
Krugman afirmou ainda que o

Brasil poderia adotar uma taxa de

“cambio flutuante gerencia-

da"quando atingisse “a idade -

adulta”, isto é, o momento em
que nao precisasse mais se preo-
cupar com a credibilidade jun

ao mercado internacional. m
[

i



