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§hﬁd[e fiscal que tem que ser obedecis
~da. O terceiro ponto ¢ que as privati-
g@es. pelo seu umg ¢ apés a¢n-

“dcene com pm*specnv_ ge
As pessoas votam nos seus candlda-
tos acreditando que ‘a situacdo vai
mudar., O problema € que, 10 entre
10 economistas sabem que, depois
das eleigbes, nés teremos que ter um
ajuste fiscal, que representard uma
piora da situagdo para parte da so-
ciedade, Durante um bom tempo,
até o ano 2.000, temos que ter au-
mento de impostos e/ou rédugﬁo de
- gastos, ou teremos problema sério
"‘dé financiamento.

"0 resto do mundo encararia com

"vrdnde desconﬁanga a possnbxhdade

de que se repetissem por mais quatro
“4mos os mimeros bastante medifocres

Que temos apresentada em termos fis-
.“cais nesses ‘anos recentes.

0 problema é que € preciso, por

“mais dificil que seja polmcamente

' comegar a preparar o espirito do elei-
“tor para a possibilidade de que, de
1999 a0 ano 2.000, serd ainda um pe-

“flodo de sacrificios, e que mesmo’

"Gue o PIB até cresca mais do que es-
.te ano, provavelmente terd aumento
de adguns impostos. O pacote de tio-
“vembro € insuficiente para a necessj-
*ddde de ajuste que temos a frente,
70 segundo’ ponto ¢ um
“questio que'diz l‘efsfjeit 40 rélaciona-

40 de que ha uma ;&rescrigﬁc: de

‘»5 mento entre econonustas e polmcos,k ;
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cal. Admitir que o déficit tem que se

acomodar 4 demanda da sociedade.
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‘flagﬁd alta, o sal

‘ nahsmo estava

Quira’é que a demarnda da sociedade . v

tem que se enquadrar dentro da festri-

: g:ﬁo ‘de sadde fiscal. - J
- Quando se analisa 0 que aconte-

“ceu com as despesas ao longo dos dl-

tithos trés anos, vemos que tem acon-

tecido uma certa inversio em relacio
ao inicio da década..O gasto com o
funcionalismo vinha aumentando,
desde o governo Collor, desde 1991 e

em 1994, 1995 cresceu substancial-

mente. Quando olhamos para 0§ re-
sultados fiscais daquele perfodo ve-
mOS uma queda do que 10 Jargao téc-

do.nos ultxmos

em termos rea;s

nos € 0 oposto.
O funcionalismo estd com o salrio
congelado desde janeiro de 1995 ¢ a

a folha s6 aumenta pelo chamado
‘crescimento vegetativo, Mas, como

percentagem do PIB, hd queda da

pamclpagﬁo do gasto com os funcio-

nérios pubhcos e inativos, em rela-
¢do ao PIB, e um aumento enorme
da despesa de OCC: Essa despesa,
tomando como- base: 1994, aumen-

tou, em 1995 ¢ 1996, mais de 40%
Isso si‘gmﬁca aten-

_ trabalhar apenas com o conceito' de
~ componente de divida, Em 1997, essa
, - divida deixou de crescer. Ficou estd-
vl em 31%do PIB. Por. qué? Porque
-~ houve um fluxo enorme de privatiza-
‘¢Oes. Este ano provavelmente vai

1Mo ‘rewmdxcagao legiti-
ma da populacdo. Mas, para ser aten-
dida, tem que ser acompanhadd por
corte nos Omros gastos ou por aumen-

m aumentar impostos e cortar gastos, governo nio terd como se ﬁnanclar quando’as ptivatizagdes aca
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e 1996 nos tlvemos um‘ -aumen:
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aconteger a mesma ca}sa Mas impos-
to inflaciondrio ninguém deseja e a
privatizagdo se esgota no tempo. Se

desaparecem essas duas fontes, sobrav “
0 aumento da dmda ;

: ‘deﬁcns elevados.

~ vird depois.

: m},lfadifﬁffsmo ‘igora a situagao ¢ dife-

arem

.govertio. O aumento de divida liquida .
m que ser evitado a qualquer custo

unica forma é estabelecendo me-

as nitidas-de a;uste fiscal a serem im-

plantadas pelo prox1mo governo.

-0 terceiro ponto € a idéia de Gue

as ‘privatizagdes se converteram ina

ancora do Plano. Um analista do qua-

dro‘ﬁscal leva em c0ns1deragao duas

coisas: nao s6 as reservas de US$70
bilhes mas também a perspectiva’de
- reahzagao de receitas extraordmarizfs
“a'curtor prazo. Como se tem pela fren-
te privatizagdes que em dois anos po-
dem atingir algo como R$ 50 bllhoés

¢ natural que o'governo con31ga pas—

sar por este periodo, ainda que ténha /

“A perguntaé: e depois? As privi
: zagoes cumprem uma dupla fungao
»m\mlmxzam a necessidade de it ao
“tmercado 14" fora e podem até causar
umd ‘redugdo da divida pablica f{a
' ndicadores que os analistas '
“olham com cuidado: o déficit em ¢dii-
ta corrente e a relagdo PIB versus -

“ficit piblico. Nao'hd grandes proble-
mas em relacdo a esses indicadares
em 1988 € 1989. Mas, com o fimdas
"»prlvatlzagﬁes com esse déficit 0 Bra-
sil terd que ampliar muito a demanda
por recursos no mercado, ¢ a relagio
PIB versus déficit voltaria a Crescér
A snuagao fiscal € a que realmente
nspira cuidados. gy

“Partindo-do pressuposto de que o
; pres1dente seja reelelto ele fez a sua

eria choques. O pacote fiscal deno-
vembro foi ima exceciio’em fungao
* de uma-crise, portanto uma mtuagﬁo
especifica. Mas parece preocupante
pensar na possibilidade de que; ’él
seja reempossado em 1° de janeiro
sem andncios de um ajuste fiscal; ¢t
um momento ji perto da data fmal
“das privatizagbes e quando Tfodo
mundo estd contando com esse ajus:
te, As pessoas poderdo comegar 4 fi-
car um pouco Nervosas com 0 qﬁe

- Entdo, diria que, assim como em
1994,'1995, 1996, 0 pas premsa ‘
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