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A luta nos bastidores que sobrepos a vonta-
de politica ao interesse técnico ja definiu prati-
camente, no ano de 1998, a complexidade do
cendrio politico, econdmico e social. No cam-
po politico, o candidato oficial j4 desponta com
grande preferéncia na campanha eleitoral e de-
vera ser reconduzido a presidéncia, em razao
da lé6gica do esquema de disputa, em que 0s
programas de governo vio avangando para en-
frentar oponentes cujas condigdes politicas e
disponibilidade financeira ndo se conformam
as exigéncias da dimensdo da luta eleitoral.

A estratégia é a de reaquecer a economia,
manter estabilizados os pregos € aplacar a cri-
'se de inadimpléncia, oferecendo condigdes
aos consumidores para “voltarem ao mercado
de consumo com mais disposi¢do. A 4rea so-
cial deverd dar sinais de recomposi¢do com a
queda da taxa de desemprego, melhores con-
digSes no atendimento da sadde e institui¢io
das frentes de trabalho que comegaram a ser
ativadas no Nordeste. Todo esse quadro favo-
ravel estd sendo motivado por medidas de
emergéncia com efeitos de curto prazo, decor-
rentes da acio da expansio fiscal e monetéria
como instrumentos de reativagio da demanda
agregada que vai uuhzar capacidade ociosa da
economia. :

Os iltimos seis meses do ano serdo de des-
contragdo. O desdobramento e o entusiasmo

da luta eleitoral vdo funcionar como elemento
 dissimulador do natural residuo de dificulda-
des que se vio esmorecendo no processo de
ajustamento da economia até o final do ano.
Ocorre, porém, que a politica de recupera-

_¢do da atividade econdmica via expansio fis-

cal e monetdria é sempre efémera. H4 limites
para essa politica porque ela s6 tem condigdes
de funcionar bem em cardter de transiforieda-
de, para atender a snuagoes de emergéncia,
como a que vamos vivenciar.

A recuperagdo de emergéncia da atividade
econdmica, neste ano, vai conduzir a econo-
mia a novos espasmos de crescimento e de de-
saceleragio. E que existe grave inconsisténcia
na politica macroecondmica associada ao de-
sequilibrio do Balango de Pagamentos e ao
descontrole dos orgamentos publicos, que de-

" ve se acelerar em razdo da vulnerabilidade do

controle das despesas puiblicas e as facilidades
do crédito dos bancos federais. Na seqiiéncia
desse conflito, a sociedade vai conviver, em
1999, com novas ondas de desaquecimento da
economia e de desemprego, aumento da ina-

dimpléncia e problemas financeiros nos mais -

diversos segmentos da economia.

O déficit do setor piiblico d4 sinais de agra-
vamento e as pressoes sobre o Balango de Pa-
gamentos tendem a aumentar a medida que a
econommia se reativar. O aumento da demanda
agregada vai induzir a expansdo das importa-
¢oes e o desestimulo das exportacdes. A dis-

creta melhoria que se nota na posi¢do da Ba-
langa Comercial vai se dissipar, agravando o
desequm’bno do Balango de Pagamentos, exi-
gindo maior entrada de recursos para financiar
o déficit das Transagdes Correntes.

Mesmo na hiptese de trangiiilidade dos
mercados internacionais, a elevagio da taxa de
juros serd necessdria como estfmulo aos inves-
tidores externos, a despeito do i ingresso dos re-
cursos das privatizagdes. A taxa de juros € 0
cAmbio ainda vdo continuar, no ano de
1999, como 4ncoras do Plano Real, até que
os poderes legislativo e executivo se cons-
cientizem da necessidade da quebra da re=
sisténcia s reformas estruturais ditada por
interesses de grupos ousentimentos retré-
grados que sobrecarregam as politicas mo-
netéria e de cAmbio/tarifas, que acabam ge-
rando um processo de desaquecimento da
economia, desagregacio do mercado de
trabalho e dificuldades dos agentes econd-
micos em cumprirem Seus comprormssos
financeiros.

A prética ensina que € uma ingenuidade
da vontade politica querer resolver o cresci-
mento econdmico com expansdo fiscal e
monetéria, em um contexto de dificuldades
nos fundamentos macroecondmicos da
economia.
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