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co do Brasil (BB), que é conhecido
no mercado como “BC cover”. Pesa
contra a tese de que outros bancos
venham a agir em nome do BC a

Atualmente, os operadores acre-
ditam que as atuagOes mformals do
BC séo realizadas por meio do Ban-

mente facilita esse trabalho.
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no mercado financeiro porque ndo

, 0 BC atua de forma an
pode ou ndo quer aparecer €, ao ter-
ceirizar as reservas, ele aparente-

formais da autoridade mone-  sides
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tdria quando isso for necessério. Um
operador que prefere ndo ser iden-
tificado lembra que, em muitas oca-
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de Brasilia
O Banco Central anunciou ontem
que, finalmente, comegar4 a colocar

em pritica o antigo projeto de ter- |

ceirizar a administragdo de uma par-
cela das reservas cambiais do Pas.
Até o final deste ano, seis institui-
¢Oes com atuagio e também presen-
¢a internacionais serdo selecionadas
para gerir aplicagio de US$ 1,2 bi-
lhdo das reservas brasileiras. O pro-
cesso de selegdo comega hoje, com
0 envio de questiondrios a cerca de
90 institui¢des que manifestaram in-
teresse no servigo.

O diretor de Assuntos Internacio-
nais do BC, Demésthenes Madurei-
ra de Pinho Neto, explicou que o
projeto tem dois objetivos. O pri-
meiro € estabelecer referéncias para
que o Banco Central possa fazer
uma avaliacdo permanente de seu
préprio desempenho como adminis-
trador de seus ativos em moeda es-
trangeira, j4 que continuara gerindo
a quase totalidade das reservas. Se-
gundo o diretor, nenhum banco cen-

tral no mundo terceiriza a adminis-

trac@o de mais do que 3% a 4% de
suas reservas cambiais.

O segundo objetivo, disse o dire-
tor, € absorver “know how” em ad-
ministragdo de ativos. Por isso, um
dos critérios de selecdo & a oferta de
transferéncia de tecnologia por parte
das institui¢des concorrentes. Isso
inclui, segundo Demésthenes, desde
‘sistemas de informatica com mode-
los quantitativos para controle de
risco até treinamento de pessoal
operador. Ambos os objetivos tém
um ponto em comum: melhorar a
gestdo das reservas, cuja aplicagdo
tém proporcionado uma remunera-
¢d0 em torno de 6% ao ano.

Nio necessariamente haverd me-
lhora de rentabilidade, esclareceu -
Demésthenes, pois as instituigdes
administradoras terdo que seguir os
mesmos pardmetros conservadores
usados pelo BC na aplicagio dos re-
cursos. “Sdo pardmetros de seguran-
¢a e liquidez”, afirmou. O BC nio-
aplica, por exemplo, em ativos de
renda varidvel como agdes; apenas
em renda fixa. -

Serd contratada também uma ins-
tituicdo custodiante. Neste caso,
apenas uma serd selecionada, entre
candidatas que tenham, no minimo,
rating AA nas agéncias internacio-
nais de classificacdo de risco. O ra-
ting AA sera exigido também das
institui¢des candidatas a gerir as re-
servas, caso pertencam a conglome-
rados financeiros. Se forem admi-
nistradoras “puras”, ndo ligadas a
bancos, o critério preliminar de se-
leg@o serd um volume minimo de re-
cursos de terceiros sob sua adminis-
tragdo, equivalente 3 média do vo-
lume administrado pelas ligadas a
conglomerados com rating AA.

Repercussao

Profissionais do mercado especu-
lam que, além dos objetivos expli-

* citos informados pelo BC, a tercei-
" rizagdo de parte das reservas tam-
 bém estaria sendo feita de forma a




