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4 pelo menos uma diferenca importante
H entre crise financeira internacional e tiro-

teio no Rio de Janeiro. No Rio, bala perdi-
da atinge quem nada tem que ver com a briga, e
isso depende em grande parte do acaso. No merca-
do financeiro, o acaso é supérfluo: os atiradores
miram no alvo errado, mesmo, por desinforma-
¢ao e falha de julgamento. Dai a relevancia do edi-
torial publicado pelo Wall Street Journal, anteon-
tem, sob o titulo O Brasil ndo é a Russia.

Com essa nota, o mais influente jornal financei-
ro dos Estados Unidos, e um dos mais importan-
tes do mundo, fez mais do que um alerta favora-
vel ao Brasil. Toda contribuicdo para evitar pres-
soes especulativas contra a maior economia da
América Latina beneficia toda a regido.

Os editores do Journal sabem disso, assim co-
mo os aplicadores mais informados. Mas o merca-
do é sujeito a ondas de opinido, a reacdes emocio-
nais e a influéncia de atores com muito dinheiro,
escasso conhecimento e curtissima visdo das con-
seqiiéncias de seus lancés.

Em momentos como este, marcados pela insegu-
ranga e por muito nervosismo, € crucialmente ne-
cessario fazer distingGes entre mercados emergen-
tes, como adverte o Journal em seu editorial. “Fe-

\lizmente — 1&-se no artigo — o Brasil, maior domi-

O bom senso no meio da confusao

no6 latino, vem demonstrando a von-
tade politica de manter a estabilida-
de da moeda h4 quatro anos.” A po-
litica venezuelana, ressalta o edito-
rial, tem sido menos firme e menos
fértil em transformagdes. Mesmo
porque, acrescentariamos nds, nao
ha muito o que transformar na eco-
nomia venezuelana, que pode ser
comparada com a economia da Ara-
bia Saudita, mas ndo ha como com-
para-la com a economia brasileira.
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do ao gosto dos brasileiros pela esta-
bilidade de precos e pelas refor-
mas. “O Brasil ndo é a Rissia, nem
a Venezuela”, conclui o editorial,
“e tudo que se tem de fazer € lem-
brar-se disso”.

-Os investidores interessados na
privatizacao, assim como os empre-
sarios com grandes projetos no
Pais, conhecem esses pontos e ava-
liam bem o potencial da economia
brasileira, uma das dez maiores do

ST

O contraste entre o Brasil e ou-
tros paises aparece tanto no esforco de reformas
quanto no progresso das privatizacbes. A Vene-
zuela foi beneficiada, recentemente, por dois paco-
tes de ajuda do Fundo Monetario Internacional
(FMI), mas nenhuma grande mudanca foi alcan-
cada. Em contrapartida, o editorial chama a aten-
¢do para as privatizacoes de grandes grupos em-
presariais, no Brasil, mencionando Vale do Rio
Doce e Telebras como exemplos, além de apontar
o esfor¢o de abertura econdmica e de integracao
crescente no mercado mundial.

A perspectiva de continuidade da orientagio
economica também é lembrada. O favoritismo do
candidato Fernando Henrique Cardoso € atribui-

mundo pelo valor da produgao.
Também sabem calcular as perspectivas de cresci-
mento regional, a partir da base formada pelo
Mercosul, um bloco ainda com muitos problemas,
porém com muitos avancos consolidados. Sem fa-
lar no comércio, bastaria lembrar os investimen-
tos cruzados entre Brasil e Argentina para perce-
ber a integracio ja alcancada.

Esses investidores também sabem dos proble-
mas brasileiros. Conhecem o desequilibrio fiscal e
o desajuste em conta corrente do balanco de paga-
mentos, mas estio informados, também, do com-
promisso do governo com as mudancas. Esse com-
promisso se reflete, por exemplo, na reordenagao
dos servicos de infra-estrutura e no avango, mes-

mo insatisfatério, em temas como a reforma da
Previdéncia. Reconhecer dificuldades em algu-
mas linhas de acdo é muito diferente do que falar
em imobilismo ou impasse.

Esse compromisso € a grande justificativa para
apostar nas perspectivas do Pais. Respostas pon-
tuais a crise externa, como as medidas anuncia-
das anteontem pelo Banco Central — ver comenta-
rio no caderno Economia & Negdcios — s6 tém al-
gum valor por cau-
sa dessa orientacao
geral. No mercado,
porém, essas medi-
das, embora destina-
das a produzir efei-
tos imediatos, sao
mais visiveis, para
muitos aplicadores,
do que a orientacao
geral da politica. A esse puiblico, sobretudo, avalia-
¢bes como a do Wall Street Journal podem propor-
cionar uma orienta¢io importante. E € bom que
essa informacéo seja assimilada. Afinal, hd uma
perigosa desproporgéo, no mercado, entre poder
de fogo e discernimento — um bom motivo para
pensar em mecanismos nacionais € internacionais
de controle dos movimentos especulativos.

Aviso do Wall
Street Journal: o
Brasil é diferente

da Russia e da
Venezuela e esta

fazendo reformas]




