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postar contra o Brasil tem sido atividade fa-

vorita de alguns economistas do Deutsche

Bank, especialmente quando os negé6cios
vao mal noutros mercados. Pela segunda vez neste
ano, o banco emitiu uma nota, ontem, para esclare-
cer sua posi¢io quanto a economia brasileira, num
esforco para compensar 0s estragos — para a repu-
tacdo do banco - produzidos por comportamento
a-ético de funciondrio seu. Segundo a nota, “a si-
tuacdo brasileira ¢ muito mais s6lida e com funda-
mentos muito mais fortes que a da Russia”.

No dia anterior, o chefe do Grupo de Pesquisa
de Mercados Emergentes do banco, David
Folkerts-Landau, havia declarado que, se o Brasil
for forcado a fazer um programa de ajuste com'o
Fundo Monetério Internacional (FMI), certamen-
te dara um calote como acaba de fazer a Russia. Se-
gundo o economista, o Brasil teve uma significati-
va deterioraciio na sua situacfo interna e externa,
com drastica mudanca nas perspectivas de finan-
ciamento externo. A especulacio sobre o risco foi
longe, com o economista apontando possiveis difi-

" culdades na montagem de uma ajuda internacio-

nal ao Pais no caso de uma crise. Esses comenta-
rios foram feitos numa entrevista coletiva por
meio eletronico, num dia ja turbulento por causa
dos problemas na Ruissia.

Uma aposta irresponsdvel

Comentarios desse mesmo tipo fo-
ram feitos por outro funcionério do
Deutsche Bank, no comego do ano,
em Davos, na Suica, durante reu-
nido do Férum Econdémico Mun-
dial. Kenneth Courtis, economista
com responsabilidade pela estraté-
gia para mercados da Asia, apontou
o Brasil como préximo pais a entrar
em crise. Naquele momento, o ban- SETET—
co estava perdendo dinheiro nos  [SALET
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dos economistas desse ou de outro
grande banco internacional. Mas é
possivel tratar de dados objetivos.
O primeiro deles € a propria seme-
Ihanga das duas situagdes, a de ago-
ra e a do inicio do ano. O segundo é
o fato de que alguém errou na ava-
liacdo dos mercados, subestimando
riscos de perdas. O julgamento de
Landau sobre a Ruissia, no final de
julho, é um exemplo de erro de diag-
ndstico que s6 a incompeténcia pro-

mercados do Extremo Oriente, as-
sim como vem perdendo, agora, na
Russia.

A conexdo entre problemas em certos mercados
e previsdes tenebrosas sobre a economia brasileira
pode ser mera coincidéncia, mas ha interpretacoes
diferentes no mercado financeiro. Uma grande bai-
xa dos titulos brasileiros poderia proporc10nar
bons ganhos a quem comprasse agora os papéis
permitindo, talvez, compensar parcialmente algu-
ma perda noutro mercado. Além disso, desviar as
atengdes para uma grande economia latino-ameri-
cana poderia — ha quem considere essa hipotese —
reduzir as pressoes sobre outras dreas em crise.

Explicages como estas sao hipotéticas, natural-
mente, pois ninguém pode penetrar na consciéncia

_ fissional explica. Tudo o que ele pre-
viu aconteceu exatamente o contrario. A desvalori-
zacdo, a moratéria, o calote da divida publica e a
reacio dos governos do Primeiro Mundo contraria-
ram todas as suas previsoes.

Pelo menos tio notavel quanto isso foi o contras-
te entre as suas declarages e o estudo preparado
pelo banco para um boletim sobre a América Lati-
na. Segundo esse estudo, estrangeiros sio credores
de menos de 4% da divida publica interna. Na des-
cri¢dio de Landau, a participacdo dos estrangeiros
como credores desse débito € muito maior, cerca
de 25%. De acordo com o relatério, “o Brasil tem
instrumentos suficientes para defender sua moe-

“da, assim como capacidade para rolar sua divida

interna”. O estudo envolve o exame de grande so-
ma de informagdes sobre a situacio financeira do
governo e sobre a atuacdo das autoridades. “De-
pois de tracar o perﬁl da divida interna, da admi-

_nistracdo econdmica confidvel e da politica mone-

taria potencial, concluimos que desvalorlzaq,ao e
madlmplenc1a nao estio entre as perspectivas pro-

" ximas do Brasil”, escreveram os autores do traba-

Iho. O documento é datado de 24 de agosto. ;
Nenhuma pes§oa

Opinides razgavehn;artlte infor-
. L . mada e politicamen-
|rresponsave|§ te desen[;ajada néga
sobrea economia  ; existéncia de'pro-
brasileira blemas no Brasil,
alimentam a mas pessoas hones-
especula;&o tas e razoaveis. ten-

dem a pesar o maior
nimero possivel de
fatos relevantes antes de dar uma opinido. Relato-
rios como o do dia 24 exibem essa qualidade, anali-
sando, por exemplo, as tltimas decisdes do Banco
Central para facilitar o movimento de capitais. E
no minimo preocupante que um alto funciondrio
do maior banco europeu menospreze esses dados e
se entregue a especulagoes numa conferéncia. mter-
nacional. Preocupante é uma palavra dlplomatlca




