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MERCADOS EM CRISE: Nas operagdes do ‘overnight’, o BC puxou a taxa para 41%
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*Para cadernetas com aniversario no primeiro dia do més Doa

Reunizo do Copom mantém as taxas dé=
juros inalteradas em até 49,75% ao ano:

Economistas dizem que decisao tem por objetivo estimular aprovagao das reforma

® BRASILIA. O Banco Central con-

des discutidas no mercado, pode-

-firmeu-as expectativas-dos-analis-- -ria-mestrar-excesso de-confianca

tas do mercado financeiro e man-
teve inalteradas as taxas basicas
de juros da economia. Apoés qua-
se quatro horas de reuniao, o Co-
mité de Politica Monetéria do
Banco Central (Copom) decidiu
manter a TBC em 19% ao ano € a
TBAN em 49,75% ao ano. O presi-
dente do BC, Gustavo Franco,
chegou de Washington momen-
tos antes da reuniao para coorde-
nar as discussdes. Na avaliacao
dos economistas, 0 que pesou na
decisdo do BC foi o fato de o ce-
nario internacional ainda estar
muito instavel, o que nao justifi-
caria uma. queda nos juros neste
momento. Uma redugio a partir

- de agora, acreditam, esta direta-
mente relacionada com o ajuste
nas contas publicas e o apoio fi-
nanceiro internacional.

. — O Governo s6 vai reduzir os
juros quando conseguir fechar o
pacote com medidas para equili-
brar as contas piiblicas e receber
apoio de organismos internacio-
nais. Feito isso, a queda pode até
ser rapida — afirma o economista
do Lloyds, Adauto Lima. )

Manter taxas é uma forma de
pressionar o Congresso

Para o economista-chefe do
Banco Pontual, Carlos Guzzo, ao
decidir nao mexer nas taxas de
juros, o Governo demonstrou que
esta cauteloso diante da situacio
externa e, por isso, prefere nio
mexer com as expectativas do
mercado. Segundo ele, uma redu-
¢ao na Than, uma das possibilida-

do Governo no ajuste fiscal € na
ajuda externa.

— Reduzir a Tban neste mo-
mento seria um sinal prévio de
certezas que o Governo tem mas
o mercado, nao. O Governo ja es-

ta tracando o ajuste fiscal a ser:

feito e negocia ajuda externa, en-
tretanto nao se sabe como o mer-
cado reagird quando a equipe
econdmica anunciar as medidas.
Por isso, foi acertada a decisao
de manter inalteradas as taxas —
avalia Guzzo.

Segundo o economista, o Go-
verno devera primeiro aguardar a
reacao do mercado financeiro ao
ajuste fiscal para somente depois
mexer nos juros.

— Seria um erro reduzir os ju-
ros agora. Nao tem nada que ih-
dique uma tendéncia de queda
neste momento. O BC, diante do
cendrio externo delicado, s6 po-
de agir nesse sentido quando ti-
ver fatos concretos — avalia o ex-
presidente do Banco Central Gus-
tavo Loyola.

Para ele, se 0 Governo mostrar

disposicdo e capacidade para

promover um ajuste sério das
contas publicas com apoio do
Congresso Nacional e ainda con-
seguir garantir uma ajuda de or-
ganismos internacionais, sera
possivel comecar o ano de 1999
com as taxas de juros no mesmo
patamar registrado antes da cri-
se: 19% ao ano.

O essencial, para isso, é mos-

-trar medidas consistentes que ga-

rantam um superavit nas contas

B

puablicas no ano que vem. Dessa

forma;-e-pais-poderia recuperara --

credibilidade perante os investi-
dores e diminuir a volatilidade
dos capitais externos.

Segundo o economista-chefe
do Banco Santander, Dany Rappa-
port, ao aumentar a Than; taxa
que funciona como teto dos ju-
ros, de 29,75% ao ano para 49,75%
ao ano no inicio do més passado,
o Governo estabeleceu uma mar-
gem de manobra maior justamen-
te para garantir uma flutuacio
dos juros nos momentos de pico
da crise. Até agora, o mercado
nao operou no limite dessa ban-
da. Ontem, nas operacdes do
overnight, o BC operou com taxa
de 41%. Entretanto, diz Rappa-
port, isso nao significa que novos
sinais de instabilidade externa
nao possam forcar uma alta dos
juros. Como o Brasil ndo esta li-

vre de passar por momentos mais -

complicados por causa da situa-
¢ao externa, nao haveria razdo
para o BC mexer nos juros.

Governo poderia mexer nos
juros sem nova reuniio

— A crise continua tdo grave
quanto nas ultimas semanas. O
pior ainda nao passou. QO Gover-
no, ao elevar a Than, criou uma
margem de manobra importante
para mostrar que os juros podem
ser tao altos quanto for necessa-
rio para defender a moeda. Por is-
$0, nao era hora de reduzir esse
espac¢o — justifica Rappaport.

Por outro lado, segundo os
préprios técnicos da equipe eco-

‘ndmica do Governo, manter os ju-

' Verno.
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ros elevados também é uma ’foir-

ma-de-0-Governo pressionaf-o -

Congresso Nacional, os préptios
ministros e também estaddsZ®
municipios a promoverem 'tith
ajuste fiscal rigoroso o mais rapi-
damente possivel. st
— Baixar os juros seria umha
forma de assumir que a sua sitiid-
¢do esta melhor, o que nao é vér-
dade. Ha uma necessidade de se
ter um meécanismo de ajuste’fid-
cal para evitar que a crise com-
prometa a estabilidade da econd-
mia e também se alastre pelos
paises vizinhos. S6 depois disso
pode-se pensar em queda de ju-
ros — afirma um técnico do’ Ggl)-
£
Para o economista-chefe do Ci-
tibank, Carlos Kawall, o fato de'o
Copom nao ter reduzido os juros

_nao significa que as taxas nao'po-

dem cair ao longo deste més, ja
que a taxa que passou a ser réfe-
réncia para o mercado nao é mais
a TBC — que funcionava como'pi-
so dos juros — mas sim, a taxa
aplicada diariamente nas opera-
¢bes do Governo no overnight’,

que estd em 41% ao ano. Na ver- .
dade, essa é a taxa que o mercado -

toma como base para saber-ém
que nivel estio os juros. E a Taxa
Selic, que remunera os titulos pii-
blicos. S
— Dentro do intervalo fixado,o
Governo pode perfeitamente mu-
dar as taxas de juros quando
achar conveniente sem que preci-
se fazer nova reunido. Entdo, ‘se
ele tem esse espaco de manobra
porque alterar num momento'de-
licado? — disse Kawall.® |
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