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Superavit priméario de 2,6% do PIB
depende de queda rapida dos juros
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Consultores do

meio a crise financeira internacio-
nal que ameaga as economias

os gastos com juros chegarao a 6%
do PIB, algo préximo de R$ 54

Unibanco prevéem emergentes. “Se o Brasil conseguir bilhdes. “Isso geraria um déficit

: - fechar um pacote vantajoso como  nominal de 5,3% (perto de R$ 47

redu(;ao das taxas Fundo Monetédrio Internacional bilhdes)”, explicam os consultores.
. z (FMI) e realizar uma reforma fiscal

anuais para até 25% consistente, areduciodas taxasde Barreira

Déficit nominal de

juros poderia recolocar o Pais na
linha do crescimento”, defendem
os consultores.

Os economistas esclarecem
que a manutengio da atual politi-
ca de desvalorizagdo do cambio
implica uma barreira a redugao

7,50/0 constrange a Cambio das taxas de juros e inviabiliza
o Freitas e Schmitt ponderam, uma diminui¢io mais consistente
demonstracao de entretanto, que dificilmente o Pais  do déficit ptiblico no curto prazo.

él'edibﬂidade do Pais

g Governo vai precisar redu-
°zir rapidamente as taxas
\ de juros para poder alcan-
gar o superdvit primdrio (receita
thenos despesas, fora © pagamen-
tos de juros) de 2,6% do PIB pre-
visto para o préximo ano. Algo em
torno de R$ 23 bilhdes para um

alcangard um superdvit primdrio
superior a 2% no préximo ano.
Essa previsdo é contrdria a proje-
cdo contida no Programa Pluria-
nual que a equipe econdmica
apresentou ao presidente Fernan-
do Henrique Cardoso na tltima
terca-feira. Nela o Governo pro-
pde ao FMI trés niveis de superd-
vit primdrio para consolidar o
equilibrio fiscal a partir do ano
2000. O FMI aprovou os indices de
2,6% para 1999; 2,8% para 2000; e
de superavit primdrio 3% do PIB

Observada a andlise dos econo-
mistas do Unibanco, verifica-se
que o antncio de um ajuste fiscal
vigoroso, com acentuado corte de
despesas puiblicas, coincide com a
expectativas do mercado (interno
e externo) de que mesmo com um
quadro recessivo para a economia
brasileira no préximo ano, o Pais
retoma a sua condicdo de vitrine
no mercado emergente e se capaci-
ta para atrair os investimentos
estrangeiros necessdrios para o
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A necessidade de um ajuste fis-
cal permanente, ou seja, uma
reforma tributdria ampla, é apon-
tada por Freitas e Schmitt como
condicio bésica para neutralizar a
fragilidade imposta ao Pais em
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Eles presumem que, se a meta
de superdvit primdrio for de 1%
do PIB e se as taxas de juros cairem
de 24% em janeiro para 20% no
final de 1999 - mantida a desvalo-
rizagio gradual do real em 7,5% -,

monetdria e reduziria consisten-
temente os dispéndios com juros
e o déficit nominal.
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-~ {p) Projecao
(1) Pesquisa FCESP-Faturamento real com bens de consumo (deflator IPCA/IBGE)

(2) Necessidades de Financiamento do Setor Pdblico (NFSP)




