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~ Para analistas, também as
dreas ligadas as privatizacoes

_ ea exportagdo terdo impacto
> menor da retragdo em 99 .

DENISE NEUMANN

| : s setores que produzem pro-
H e dutos bésicos, artigos para ex-
o portacéo e fornecem para se-

tores de infra-estrutura recentemen-

. te privatizados (energia e telecomuni-

cagdes) devem ser menos afetados pe-

_la retracfio da atividade economica
‘esperada para 0 préximo ano. Entre

"0s que mais uma vez ficardo com os
" piores resultados estdo os fabricantes
“de bens de consumo durdveis, cuja co-
“mercializacio depende de crédito. A
““avaliacdo é de economistas e consul-

“tores envolvidos em projecdes de ce-

narios para 1999. ;

“Alimentos e artigos basicos de
~-vestudrio devem perder menos, en-
~quanto os itens mais sofisticados e su-
-pérfluos desses dois segmentos vao
.sofrer mais duramente as conseqiién-
-cias da crise”, observa Rubens Sar-

denberg, diretor da Linear Investi-

. mentos, especializada na gestdo de re-

_cursos. Neste movi-

CENARIOS

s

Conjuntura de declinio da atividade econdmica, caracterizada por queda

. da produgdo, aumento do desemprego, diminuicéo da taxa de lucros e

 crescimento dos indices de faléncias e concordatas. Essa situago pode

~ ser superada num periodo breve ou estender-se de forma prolongada,
configurando-se entdio numa depresséo ou crise econdmica.

® Bens semidurdveis sofisficados
(vestudrio) :
 Nao-duréveis de maior valor
{alimentos considerados supérfluos)
_ * Sefores que dependem da

‘demanda do setor publico
(saneamento, estradas, construgdio
civil, etc.)

* Bens de capifal, méquinas e
equipamentos (excefo edores
de sefores privatizados)

ram investimentos

. mento, diz, os consu-
midores tendem a s de ampliacdo da ca-
migrar para marcas ETORES QUE pacidade ou mes-
mais baratas. “E - mo de construcdo
quem depende da DEPENDEM DE da primeira unida-
_demanda do setor A . de no Pais, podem
puiblico, trabalhan- CREDITO E QUE dilatar seu crono-
" do em obras de sa- & grama de execucao,
neamento e constru- VAO PERDER MAIS fazendo com que o
‘¢do civil, vai ser du- resultado de bens
ramente afetado”, de capital e maqui-
.acrescenta. nas e equipamentos seja menos positi-

O mesmo nio vai ocorrer com for-

*_necedores de servigos publicos recen-

_temente privatizados, como energia
elétrica e telecomunicagdes. “Apenas
se aconjuntura piorar muito € que es-
ses segmentos podem desacelerar in-
vestimentos e reduzir encomendas”,

_..diz. Empresas privadas, que planeja-

vo que o esperado para 1998. Em
agosto, pela primeira vez em 12 me-
ses, a inddstria de bens de capital re-
gistrou retracdo nas vendas, segundo
a dltima pesquisa industrial do Insti-
tuto Brasileiro de Geografia e Estatis-

“tica (IBGE).

Do ponto de vista do consumi-
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* Produtos (roupas, brinquedos,
etc.) de baixo valor

o Turismo local

* Setores exportadores

o Setores de infra-estrutura
recém-privatizados e seus
fornecedores (energia elétrica,
telecomunicagdes, parte de
estradas)

dor, a oferta de crédito e o medo do

desemprego serdo os grandes deter-
minantes do consumo, diz a econo-
mista Denise de Pasqual, da Tendén-
cias Consultoria Integrada. “Os seg-
mentos que dependem de crédito s3o
os que mais devem sofrer as conse-
qiiéncias da recess@o”, diz ela, acres-
centando que quem trabalha com ali-
mentos estd entre os que mMenos so-
frem. “Mas os alimentos mais sofisti-
cados perdem, enquanto os mais basi-
cos perdem menos”, afirma.

Ela avalia que até agora as deci-
soes de investimento ja anunciadas
nao foram afetadas. “Quem iria ex-
pandir uma unidade de produgcéo de
bem durdvel com o objetivo de aten-
der o mercado no curto prazo, po-
rém, pode adiar o projeto”, diz. “Mas

J

se a perspectiva ja era de longo pra- -+

70, 0 projeto deve ser mantido.”

Para o economista Fldvio Nolasco,

Crise afetar4 menos os artigos basicos

ha nichos de mercado que crescem

' mesmo com recess3o. A situacdo do -

préximo ano, avalia, deve ser diferen-
te do ano de 1998, quando os setores
ligados a bens de investimento tive- .
ram melhor desempenho. “A avalia- -
¢cdo de que esses setores se sairiam
melhor néo vale mais”, observa. A

causa, diz, é que a situagio deste fim

de ano é diferente daquela que provo-

cou a crise de outubro de 1997..
“Aquela foi uma crise de liquidez
internacional que se resolveu com ju-

9t

ros altos; hoje a crise € de confiancae

por isso produz mais efeitos negati-

vos sobre o lado real da economia, in-
cluindo decisoes de investimento”, -

justifica.

Na sua lista de setores com desem- |
penho acima da média em 1999 es-

tdo aqueles que envolvem as privati- |

zagbes que ja ocorreram e os bens de

consumo ndo duraveis (que nunca :

caem). Na lista dos piores, o primeiro
lugar é dos béns duraveis, incluindo
eletrodomésticos, eletroeletronicos €
automéveis (com excecdo da parcela
destinada a exportacdo). :
Na avaliacio de Sardenberg, os

setores destinados a exportagio de- |
vem ser estimulados em 1999. “Ape- |

sar do menor crescimento da econo-
mia mundial, os exportadores ten-

dem a sofrer menos por causa dos es-

timulos que devem ser adotados.”

Ele lembra que o Brasil precisa redu-

- zir seu déficit em conta corrente. Um

dos instrumentos a disposicéo do go-
verno ¢ um melhor resultado na ba-
lanca comercial, seja com queda das

importagdes, seja com aumento das -

+ vendas ao exterior.

Outro setor que deve ser beneficia- ‘

do com a intengdo de melhorar o re-

sultado da balanga é o turismo local.

“Q governo pode adotar medidas de

restri¢do de gastos de turistas brasilei-
ros no exterior, favorecendo indireta-

mente o turismo interno”, diz.
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